Pflichtveréffentlichung gemiB § 14 Abs. 2 und 3 des Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetztes (WpUG) in Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 des Borsengeset-
zes (BorsG)

Aktionire der ALBA SE, insbesondere mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichem Auf-
enthalt auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union und des Europaischen Wirtschaftsraums sollten die in Ziffer 1.2 dieser

Angebotsunterlage enthaltenen Angaben besonders beachten.
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Aktien der ALBA SE: ISIN DE0006209901 (WKN 620990)
Zum Verkauf Eingereichte ALBA SE-Aktien: ISIN DEOOOA40ETD7 (WKN A40 ETD)
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1.1

ALLGEMEINE HINWEISE ZUR DURCHFUHRUNG DES DELISTING-ER-
WERBSANGEBOTS

Rechtsgrundlagen

Diese Angebotsunterlage ("Angebotsunterlage") enthilt das 6ffentliche Delisting-Er-
werbsangebot ("Delisting-Erwerbsangebot" oder "Angebot") der ALBA plc & Co.
KG, einer Kommanditgesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Berlin, Bundes-
republik Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlotten-
burg unter HRA 36525 B ("ALBA KG" oder die "Bieterin") an simtliche Aktionére
der ALBA SE, einer Europidischen Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz
in Velten, Bundesrepublik Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Neuruppin unter HRB 14778 NP ("ALBA SE" oder "Zielgesellschaft" und, ge-
meinsam mit ihren Tochterunternehmen, "ALBA SE-Gruppe"; die Aktiondre der
ALBA SE jeweils ein "ALBA SE-Aktionér" und gemeinsam die "ALBA SE-Aktio-
nire"), auf den Erwerb sdamtlicher auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (ISIN
DE0006209901) der ALBA SE mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der
ALBA SE von EUR 2,60 je Stiickaktie (jede Aktie der Zielgesellschaft eine "ALBA
SE-Aktie" und zusammen die "ALBA SE-Aktien"), die nicht unmittelbar von der
Bieterin gehalten werden, einschlieBlich simtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung
des Delisting-Erwerbsangebots bestehender Nebenrechte, insbesondere des Dividen-
denbezugsrechts.

Das Delisting-Erwerbsangebot bezieht sich auf Aktien einer Européischen Aktienge-
sellschaft nach deutschem Recht und wird gemall dem deutschen Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetz ("WpUG"), der Verordnung iiber den Inhalt der Angebotsun-
terlage, die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Be-
freiung von der Verpflichtung zur Veroffentlichung und zur Abgabe eines Angebots
("WpUG-AngebotsVO") und dem Bérsengesetz ("BorsG", und zusammen mit dem
WpUG und der WpUG-AngebotsVO, "Deutsches Ubernahmerecht") durchgefiihrt.
Dariiber hinaus finden bestimmte auf grenziiberschreitende Erwerbsangebote anwend-
bare Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika ("Vereinigte Staaten") Anwen-
dung, die nachstehend néher erldutert werden.

Jeder Vertrag, der infolge der Annahme dieses Delisting-Erwerbsangebots mit der Bie-
terin zustande kommt, unterliegt ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland und ist ausschlieBlich in Ubereinstimmung mit diesem Recht auszulegen.
Dies gilt insbesondere fiir die Gegenleistung, die die Bieterin den ALBA SE-Aktiona-
ren im Rahmen dieses Delisting-Erwerbsangebots anbietet.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat diese Angebotsun-
terlage in deutscher Sprache nach dem Deutschen Ubernahmerecht gepriift und ihre
Veroffentlichung am 28. Oktober 2024 gestattet. Dartiber hinaus sind keine weiteren



Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen dieser Angebotsunterlage und/o-
der des Delisting-Erwerbsangebots durch eine andere Behorde erfolgt oder beabsich-
tigt.

Die ALBA SE-Aktien sind unter der ISIN DE0006209901 und dem Borsenkiirzel
ABA zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (General
Standard) sowie zum Handel im regulierten Markt der Borse Diisseldorf zugelassen.
Allerdings wurde auf Antrag der ALBA SE die Zulassung der ALBA SE-Aktien zum
Handel im regulierten Markt der Borse Diisseldorf von der Geschéftsfithrung der
Borse Diisseldorf mit Wirkung zum Ablauf des 8. November 2024 widerrufen (siche
dazu auch unten in dieser Ziffer 1.1). Des Weiteren werden die ALBA SE-Aktien an
den deutschen Wertpapierbdrsen Berlin, Stuttgart, Hamburg und Miinchen im Freiver-
kehr sowie tiber Quotrix (dem elektronischen Handelssystem der Borse Diisseldorf),
gettex (dem elektronischen Handelssystem der Borse Miinchen), Tradegate, Lang &
Schwarz Exchange und Lang & Schwarz Systematic Internaliser gehandelt.

Der Verwaltungsrat der Zielgesellschaft ("Verwaltungsrat") und der Geschéftsfiih-
rende Direktor der Zielgesellschaft haben sich in der Delisting-Vereinbarung (wie in
Ziffer 11.3 dieser Angebotsunterlage definiert), unter dem Vorbehalt, dass die Ange-
botsunterlage den gesetzlichen Bestimmungen und der Delisting-Vereinbarung (wie
in Ziffer 11.3 dieser Angebotsunterlage definiert) entspricht, ("Vorbehaltsbedingun-
gen") sowie im Rahmen ihrer gesetzlichen Pflichten nach deutschem Recht verpflich-
tet, ein Delisting (wie nachstehend definiert) zu unterstiitzen. Vor diesem Hintergrund
wird die Zielgesellschaft — nach Veroffentlichung dieses Delisting-Erwerbsangebots —
einen Antrag gemal § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG bei der Geschiftsfiihrung der
Frankfurter Wertpapierborse auf Widerruf der Zulassung samtlicher ALBA SE-Aktien
zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse ("Delisting ") stel-
len ("Delisting-Antrag"). Der Delisting-Antrag wiirde vor Ablauf der Annahmefrist
(wie in Ziffer 5.1 dieser Angebotsunterlage definiert) — und, wie in der Delisting-Ver-
einbarung (wie in Ziffer 11.3 dieser Angebotsunterlage definiert) vereinbart, spétes-
tens innerhalb von sieben Tagen nach Ablauf der Annahmeftist (vgl. dazu Ziffer 11.4
dieser Angebotsunterlage) — mit dem Ziel gestellt werden, das Delisting so bald wie
moglich nach Einreichung des Delisting-Antrags zu bewirken, wobei das Delisting
nicht vor Ablauf der Annahmefrist (wie in Ziffer 5.1 dieser Angebotsunterlage defi-
niert) wirksam werden wird. Die Zielgesellschaft hat auBerdem — bereits unmittelbar
nach Abschluss der Delisting-Vereinbarung (wie in Ziffer 11.3 dieser Angebotsunter-
lage definiert) — einen Antrag geméal § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 a) BorsG bei der Ge-
schiftsfiihrung der Borse Diisseldorf auf friihestmdglichen Widerruf der Zulassung
samtlicher ALBA SE-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Borse Diisseldorf
gestellt. Die Geschéftsfithrung der Borse Diisseldorf hat der ALBA SE mit Schreiben



vom 10. Oktober 2024, das der ALBA SE am 15. Oktober 2024 zugegangen ist, mit-
geteilt, dass ihrem Antrag stattgegeben wurde und dass der Widerruf der Zulassung
samtlicher ALBA SE-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Borse Diisseldorf
mit Ablauf des 8. November 2024 wirksam werden wird.

Die Borsengeschéftsfiihrung der Frankfurter Wertpapierborse kann geméf § 46 Abs. 1
der Borsenordnung der Frankfurter Wertpapierborse ("BorsO FWB") die Zulassung
von Wertpapieren zum regulierten Markt (General Standard) auf Antrag der Zielge-
sellschaft widerrufen, wenn der Schutz der Anleger einem Widerruf nicht entgegen-
steht. Ein solcher Widerruf ist insbesondere unter den Voraussetzungen des § 39
Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG zuldssig, d.h. dass bei der Stellung des Delisting-Antrags
eine Unterlage nach den Vorschriften des WpUG verdffentlicht wurde, die ein Delis-
ting-Erwerbsangebot zum Erwerb aller von dem Delisting betroffenen Aktien der Ziel-
gesellschaft gegen eine Geldleistung in Euro zum Gegenstand hat und die Unterlage
einen Hinweis auf den Delisting-Antrag enthélt. Ein solches Erwerbsangebot hat so-
wohl die sich aus § 39 BorsG ergebenden Voraussetzungen als auch die Anforderun-
gen der auf Erwerbsangebote anwendbaren Bestimmungen des WpUG einschlieBlich
der Nebengesetze zu erfiillen. Diese Angebotsunterlage und das Delisting-Erwerbsan-
gebot erfiillen neben den Voraussetzungen des WpUG auch die speziellen Anforde-
rungen des BorsG an ein Erwerbsangebot an die von dem Delisting betroffenen ALBA
SE-Aktionére. Insbesondere ist das Delisting-Erwerbsangebot nicht von Bedingungen
abhingig (vgl. Ziffer 10 dieser Angebotsunterlage), die Gegenleistung erfiillt die An-
forderungen nach § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG (vgl. Ziffer 13 dieser Angebotsunterlage)
und die Angebotsunterlage enthilt die nach § 2 Nr. 7a der WpUG-AngebotsVO erfor-
derlichen Hinweise (vgl. Ziffer 11.4 dieser Angebotsunterlage).

Gemal § 46 Abs. 3 BorsO FWB wird ein die Voraussetzungen des § 39 Abs. 2 Satz 3
Nr. 1 BorsG erfiillender Widerruf mit einer Frist von drei Borsentagen nach dessen
Veroffentlichung wirksam. Der Widerruf wird unverziiglich durch die Borsenge-

schéftsfiihrung der Frankfurter Wertpapierborse im Internet (www.deutsche-bo-
erse.com) verdffentlicht (§ 46 Abs. 6 BorsO FWB).

Weiterhin werden die ALBA SE-Aktien im Freiverkehr u.a. an den Borsen in Berlin,
Stuttgart, Hamburg und Miinchen sowie {iber Quotrix (dem elektronischen Handels-
system der Borse Diisseldorf), gettex (dem elektronischen Handelssystem der Borse
Miinchen), Tradegate, Lang & Schwarz Exchange und Lang & Schwarz Systematic
Internaliser gehandelt. Die Bieterin kann nicht ausschlieen, dass auch die Einbezie-
hung der ALBA SE-Aktien in den Handel im Freiverkehr an den Borsen Berlin, Stutt-
gart, Hamburg und Miinchen sowie der Handel iiber Quotrix (dem elektronischen
Handelssystem der Borse Diisseldorf), gettex (dem elektronischen Handelssystem der
Borse Miinchen), Tradegate, Lang & Schwarz Exchange und Lang & Schwarz Syste-
matic Internaliser beendet werden wird.


http://www.deutsche-boerse.com/
http://www.deutsche-boerse.com/

1.2

Zudem hat die ALBA SE bestitigt, dass sie keine Antrdge fiir die Einbeziehung der
ALBA SE-Aktien in den Handel an einem regulierten Markt einer Wertpapierborse
stellen oder MaBBnahmen ergreifen wird, die die Einbeziehung der ALBA SE-Aktien
in den Freiverkehr einer Wertpapierborse oder eines anderen MTF (wie in Ziffer 11.3
dieser Angebotsunterlage definiert) im Sinne der Européischen Marktmissbrauchsver-
ordnung (Verordnung (EU) Nr. 596/2014) ("MMVO ") herbeifiihren oder unterstiit-
zen.

Besondere Hinweise fiir ALBA SE-Aktionéiire in den Vereinigten Staaten oder an
einem anderen Ort aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitglied-
staaten der Europiischen Union und des Européischen Wirtschaftsraums

Das Delisting-Erwerbsangebot bezieht sich auf Aktien einer nach deutschem Recht
gegriindeten Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea — SE) und unterliegt den
gesetzlichen Vorschriften der Bundesrepublik Deutschland iiber die Durchfiihrung ei-
nes solchen Angebots. Das Delisting-Erwerbsangebot wird nicht Gegenstand eines
Priif- oder Registrierungsverfahrens einer Wertpapieraufsichtsbehdrde auerhalb der
Bundesrepublik Deutschland sein und wurde von keiner solchen Wertpapieraufsichts-
behorde auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland genehmigt oder empfohlen. Ins-
besondere wurden weder das Delisting-Erwerbsangebot noch die Angebotsunterlage
von der United States Securities and Exchange Commission ("SEC") oder einer ande-
ren Behorde der Vereinigten Staaten genehmigt oder untersagt. Auch hat keine solche
Behorde die Angemessenheit oder Richtigkeit der in dieser Angebotsunterlage enthal-
tenen Informationen oder die Vorziige des Delisting-Erwerbsangebots ermittelt oder
bestitigt. Jede gegenteilige Darstellung ist eine Straftat in den Vereinigten Staaten.

ALBA SE-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den Verei-
nigten Staaten von Amerika werden darauf hingewiesen, dass dieses Delisting-Er-
werbsangebot in den Vereinigten Staaten unter Inanspruchnahme und in
Ubereinstimmung mit der Ausnahme gemif Rule 14d-1(c) des Securities Exchange
Act der Vereinigten Staaten von 1934 in seiner aktuellen Fassung ("U.S. Exchange
Act") sowie darunter erlassener Regelungen und Verordnungen abgegeben wird. Das
Delisting-Erwerbsangebot unterliegt grundsitzlich den Offenlegungs- und sonstigen
Vorschriften und Verfahren der Bundesrepublik Deutschland, die sich von den Vor-
schriften und Verfahren in den Vereinigten Staaten unterscheiden. Dementsprechend
kann das Delisting-Erwerbsangebot Offenlegungs- und anderen Verfahrensanforde-
rungen (insbesondere solchen in Bezug auf den Zeitplan des Delisting-Erwerbsange-
bots, Finanzinformationen und Rechnungslegungsgrundsitze, Abwicklungsverfahren
und Zahlungszeitpunkte) unterliegen, die sich von den nach Gesetzen der Vereinigten
Staaten fiir Erwerbsangebote geltenden Anforderungen unterscheiden.

Fiir ALBA SE-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt aulerhalb
der Bundesrepublik Deutschland kdnnen sich Schwierigkeiten ergeben, Rechte und
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1.3

Anspriiche durchzusetzen, die einem anderen Recht unterliegen als dem Recht des
Landes ihres Wohnsitzes, Sitzes oder gewohnlichen Aufenthalts, da es sich sowohl bei
der Bieterin als auch bei der Zielgesellschaft um Gesellschaften nach deutschem Recht
handelt und einige oder alle ihrer Fithrungskréfte und Organmitglieder ihren Wohnsitz
moglicherweise in einem anderen Land als dem Land des Wohnsitzes, Sitzes oder ge-
wohnlichen Aufenthalts des betreffenden ALBA SE-Aktionérs haben. ALBA SE-Ak-
tiondre sind daher moglicherweise nicht in der Lage, in dem Land ihres Wohnsitzes,
Sitzes oder gewohnlichen Aufenthalts ein auslédndisches Unternehmen wie die ALBA
SE oder dessen Fiihrungskréfte bzw. Organmitglieder zu verklagen. Des Weiteren
konnten sich Schwierigkeiten ergeben, Entscheidungen eines Gerichts des Landes des
Wohnsitzes, Sitzes oder gewohnlichen Aufenthalts des jeweiligen ALBA SE-Aktio-
ndrs auBBerhalb des Landes des Wohnsitzes, Sitzes oder gewOhnlichen Aufenthalts des
jeweiligen ALBA SE-Aktionérs zu vollstrecken. Des Weiteren konnen sich Schwie-
rigkeiten ergeben, ein auslédndisches Unternehmen und dessen verbundene Unterneh-
men zu zwingen, sich einem im Land des Wohnsitzes des jeweiligen ALBA SE-
Aktiondrs ergangenen Gerichtsurteil zu unterwerfen.

Der Erhalt des Angebotspreises (wie in Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage definiert)
kann nach den geltenden Steuergesetzen, einschlieBlich der Steuergesetze des Landes
des Wohnsitzes, Sitzes oder gewohnlichen Aufenthalts des betreffenden ALBA SE-
Aktiondrs, einen steuerpflichtigen Vorgang darstellen. ALBA SE-Aktiondren wird
empfohlen, unverziiglich einen unabhéngigen, fachkundigen Berater in Bezug auf die
steuerlichen Konsequenzen der Annahme des Delisting-Erwerbsangebots zu konsul-
tieren.

Weder die Bieterin noch die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im
Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG noch ihre Tochterunternehmen oder deren jeweilige Or-
ganmitglieder, Fithrungskrifte oder Mitarbeiter iibernehmen Verantwortung fiir steu-
erliche Auswirkungen oder Verbindlichkeiten irgendeiner Person infolge der
Annahme des Delisting-Erwerbsangebots. Die Angebotsunterlage enthélt keine Anga-
ben iiber eine Besteuerung im Ausland.

Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots

Die Bieterin hat am 25. September 2024 ihre Entscheidung zur Abgabe des Delisting-
Erwerbsangebots gemiB § 10 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 3 WpUG in Verbindung mit § 39
Abs. 2 Satz 3. Nr. 1 BorsG veroffentlicht ("Veroffentlichung der Entscheidung").
Die Veroffentlichung der Entscheidung ist im Internet unter https://alba-kg-offer.com
abrufbar.

Die Bieterin hat zudem am 2. Oktober 2024 mit einer Ergdnzung zur Veroffentlichung
der Entscheidung zur Abgabe eines Offentlichen Delisting-Erwerbsangebots gemal3
§ 10 Abs. 1 und Abs. 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) in



1.4

Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 des Borsengesetzes (BorsG) ("Ergianzung
Veroffentlichung der Entscheidung") mitgeteilt, dass sich die Gegenleistung je
ALBA SE-Aktie auf EUR 7,62 belaufen wird. Der Hintergrund dieser Ergdnzung Ver-
offentlichung der Entscheidung ist, dass der von der BaFin der Bieterin mit Schreiben
vom 2. Oktober 2024 mitgeteilte (und gemiB § 5 WpUG-AngebotsVO i.V.m. § 39
Abs. 3 BorsG wihrend der letzten sechs Monate vor der Veroffentlichung gemal3 § 10
Abs. 1 Satz 1 WpUG fiir den maBgeblichen Stichtag 24. September 2024 ermittelte)
giiltige Sechs-Monats-Durchschnittskurs der ALBA SE-Aktie EUR 7,62 betrigt. Die
Erginzung Veroffentlichung der Entscheidung ist im Internet unter https://alba-kg-of-
fer.com abrufbar.

Die Bieterin hat iiberdies am 2. Oktober 2024 (und zeitlich nach der Ergdnzung Ver-
offentlichung der Entscheidung) mit einer zweiten Ergidnzung zur Verodffentlichung
der Entscheidung zur Abgabe eines Offentlichen Delisting-Erwerbsangebots gemal3
§ 10 Abs. 1 und Abs. 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) in
Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 des Borsengesetzes (BorsG) ("Zweite Er-
ginzung Veroffentlichung der Entscheidung") mitgeteilt, dass sie nicht, wie in der
Erginzung Verdffentlichung der Entscheidung dargestellt, EUR 7,62 als Gegenleis-
tung je ALBA SE-Aktie anbieten wird, sondern EUR 7,94. Der Hintergrund dieser
Zweiten Ergdnzung Veroffentlichung der Entscheidung ist, dass die BaFin der Bieterin
zwischenzeitlich mitgeteilt hatte, dass sie die EUR 7,94 pro ALBA SE-Aktie aufgrund
der Nennung in der Verdffentlichung gemiB § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG vom 25. Sep-
tember 2024 als nicht zu unterschreitende Untergrenze ansieht. Die Zweite Ergénzung
Veroffentlichung der Entscheidung ist im Internet unter https://alba-kg-offer.com ab-
rufbar.

Veroffentlichung und Verbreitung dieser Angebotsunterlage

Die Angebotsunterlage wurde am 28. Oktober 2024 in Ubereinstimmung mit § 14
Abs. 3 WpUGi.V.m. § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BérsG (i) durch Bekanntgabe im Internet
unter der Adresse

https://alba-kg-offer.com

und (i1) durch Bereithaltung von Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen
Ausgabe bei der COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Mainzer Landstra3e 153,
60327 Frankfurt/Main, veroffentlicht (Bestellung zur Versendung der Angebotsunter-
lage unter Angabe einer vollstindigen Versandadresse auch per E-Mail an ALBA-Of-
fer@commerzbank.com ("Zentrale Abwicklungsstelle").

Die Hinweisbekanntmachung iiber die Bereithaltung von Exemplaren der Angebots-
unterlage zur kostenlosen Ausgabe in der Bundesrepublik Deutschland und die Inter-
netadresse, unter der die Veroffentlichung der Angebotsunterlage erfolgt, wurden am



28. Oktober 2024 im Bundesanzeiger veroffentlicht. Unter der vorgenannten Internet-
adresse wurde dariiber hinaus am 28. Oktober 2024 eine unverbindliche englische
Ubersetzung der Angebotsunterlage, die von der BaFin nicht gepriift wurde, einge-
stellt.

Die von der Bieterin zur Verfiigung gestellte unverbindliche englische Ubersetzung
der Angebotsunterlage dient lediglich Informationszwecken und die Bieterin schlief3t
jedwede Haftung fiir etwaige Abweichungen der Ubersetzung vom deutschen Original
— soweit rechtlich zuldssig — aus. Fiir Zwecke dieses Angebots ist die deutsche Fassung
malgeblich.

AuBer den vorgenannten Veroffentlichungen sind keine weiteren Veroffentlichungen
der Angebotsunterlage geplant.

Die Bieterin stellt die Angebotsunterlage den depotfiihrenden Banken oder anderen
depotfiihrenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz oder einer Niederlas-
sung in der Bundesrepublik Deutschland ("Depotbanken") zur Versendung, Vertei-
lung oder Verbreitung an alle ALBA SE-Aktiondre zur Verfiigung, die Kunden der
jeweiligen Depotbank sind und ihren Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichen Aufenthalt in
der Bundesrepublik Deutschland, den Mitgliedstaaten der Europdischen Union und
des Europdischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten haben. Die Verdof-
fentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunterlage oder
anderer mit dem Delisting-Erwerbsangebot im Zusammenhang stehender Unterlagen
kann auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten
rechtlichen Beschrinkungen unterliegen. Diese Angebotsunterlage und sonstige mit
dem Delisting-Erwerbsangebot in Zusammenhang stehende Unterlagen diirfen durch
Dritte nicht in Lander versandt oder dort verbreitet, verteilt oder ver6ffentlicht werden,
in denen dies rechtswidrig wire. Die Bieterin hat die Versendung, Veroffentlichung,
Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunterlage oder anderer mit dem Delis-
ting-Erwerbsangebot im Zusammenhang stehender Unterlagen durch Dritte aulerhalb
der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und des
Europdischen Wirtschaftsraums sowie der Vereinigten Staaten nicht gestattet. Daher
diirfen Depotbanken diese Angebotsunterlage oder andere mit dem Delisting-Erwerb-
sangebot im Zusammenhang stehende Unterlagen auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europédischen Union und des Europédischen Wirt-
schaftsraums und der Vereinigten Staaten nicht verdffentlichen, versenden, verteilen
oder verbreiten, es sei denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren
in- und ausldndischen Rechtsvorschriften. Weder die Bieterin noch mit der Bieterin
gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochter-
unternechmen oder deren jeweilige Organmitglieder, Fiihrungskrifte oder Mitarbeiter
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1.5

2.1

sind verantwortlich oder iibernehmen die Haftung fiir die Vereinbarkeit einer Verof-
fentlichung, Versendung, Verteilung oder sonstigen Verbreitung dieser Angebotsun-
terlage oder andere mit dem Delisting-Erwerbsangebot im Zusammenhang stehender
Unterlagen auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Euro-
péischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten
mit den jeweils dort anwendbaren Rechtsvorschriften.

Annahme des Delisting-Erwerbsangebots aullerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européischen Union und des Européischen
Wirtschaftsraums sowie der Vereinigten Staaten

Das Delisting-Erwerbsangebot kann von allen in- und auslédndischen ALBA SE-Akti-
ondren nach Maf3gabe der in dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten Bestimmungen
und der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften angenommen werden. Allerdings
kann die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européischen Union und des Europdischen Wirt-
schaftsraums sowie der Vereinigten Staaten rechtlichen Beschrinkungen unterliegen.
ALBA SE-Aktionére, die aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitglied-
staaten der Européischen Union und des Européischen Wirtschaftsraums und der Ver-
einigten Staaten in den Besitz dieser Angebotsunterlage gelangen, das Delisting-
Erwerbsangebot aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der
Europédischen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten
Staaten annehmen wollen und/oder anderen Rechtsvorschriften als denjenigen der
Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und des
Européischen Wirtschaftsraums sowie der Vereinigten Staaten unterliegen, wird emp-
fohlen, sich iiber die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu informieren, diese
einzuhalten und sich notwendigenfalls beraten zu lassen. Weder die Bieterin noch die
mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder
deren jeweilige Organmitglieder, Fiihrungskrifte oder Mitarbeiter iibernehmen Ge-
wihr, dass die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots aullerhalb der Bundesrepub-
lik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und des Europdischen
Wirtschaftsraums sowie der Vereinigten Staaten nach den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zuléssig ist.

HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN
ANGABEN

Allgemeines

Sofern nicht anders angegeben, sind die Zeitangaben in der Angebotsunterlage in der
Ortszeit von Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, angegeben. Soweit in
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2.2

2.3

n"non:

dieser Angebotsunterlage Begriffe wie "zurzeit", "derzeit", "momentan", "jetzt", "ge-
genwirtig" oder "heute" verwendet werden, beziehen sie sich auf das Datum der Ver-
offentlichung dieser Angebotsunterlage, also den 28. Oktober 2024.

In dieser Angebotsunterlage enthaltene Verweise auf einen "Bankarbeitstag" bezie-
hen sich auf einen Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, fiir den allgemeinen Kundenverkehr gedffnet sind.

Die Angabe "EUR" bezieht sich auf die Wahrung Euro.

Die Verweise in dieser Angebotsunterlage auf "Tochterunternehmen" betreffen
Tochterunternehmen im Sinne von § 2 Abs. 6 WpUG.

Die Bieterin hat Dritte nicht erméichtigt, Aussagen iiber das Angebot oder diese Ange-
botsunterlage zu treffen. Soweit Dritte dennoch solche Aussagen treffen, sind diese
Aussagen weder der Bieterin noch den mit der Bieterin gemeinsam handelnden Perso-
nen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG zuzurechnen.

Stand und Quelle der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Die in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen, Aussagen, Ansichten, Ab-
sichten und in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf den der Bieterin am Tag
der Veroffentlichung der Angebotsunterlage zur Verfiigung stehenden Informationen
und Planungen sowie auf bestimmten Annahmen der Bieterin zu diesem Zeitpunkt.
Mit Ausnahme der Delisting-Vereinbarung (wie in Ziffer 11.3 dieser Angebotsunter-
lage definiert) beruhen alle in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen
iiber die ALBA SE und die ALBA SE-Gruppe auf allgemein zuginglichen Informati-
onsquellen (z.B. verdffentlichten Jahres- oder Zwischenabschliissen, Presseerklarun-
gen, Bekanntmachungen gem. Artikel 17 MMVO). Insbesondere wurden der
Geschiéftsbericht der ALBA SE fiir das Geschiftsjahr 2023 und der Halbjahresfinanz-
bericht 2024 der ALBA SE zum 30. Juni 2024, die im Internet unter
https://www.alba.info/unternechmen/investor-relations-alba-se/finanzberichte/ herun-
tergeladen werden konnen, bei der Erstellung dieser Angebotsunterlage zugrunde ge-
legt. Die Bieterin hat die Richtigkeit und Vollstindigkeit 6ffentlich zugédnglicher
Informationen nicht gesondert iiberpriift.

Die Bieterin hat Dritte nicht erméchtigt, Aussagen liber das Angebot oder diese Ange-
botsunterlage zu treffen. Soweit Dritte dennoch solche Aussagen treffen, sind diese
Aussagen weder der Bieterin noch den mit der Bieterin gemeinsam handelnden Perso-
nen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG zuzurechnen.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Absichten

Die Angebotsunterlage enthilt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Diese
Aussagen stellen keine Tatsachen dar und beziehen sich auf zukiinftige Ereignisse und

12



24

n.n nn

sind durch Worte wie "erwarten", "schitzen", "beabsichtigen", "anstreben", "davon

nn nmn

ausgehen", "wiirden", "erwégen" oder dhnliche Formulierungen gekennzeichnet.

In die Zukunft gerichtete Aussagen befassen sich naturgeméf mit Sachverhalten, die
in unterschiedlichem Malle mit Unsicherheiten behaftet sind und sowohl bekannte als
auch unbekannte Risiken und Unwégbarkeiten beinhalten, von denen viele auerhalb
der Kontrolle der Bieterin und der mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen
im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG liegen und die allesamt auf den gegenwirtigen Uber-
zeugungen und Erwartungen (oder anderer Annahmen) der Bieterin und der mit der
Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG in Bezug
auf kiinftige Ereignisse basieren. Diese in die Zukunft gerichteten Aussagen umfassen
alle Sachverhalte, bei denen es sich nicht um historische Tatsachen handelt. In die
Zukunft gerichtete Aussagen konnen mafigeblich von den tatsdchlichen Ergebnissen
abweichen und tun es auch haufig. Es kann keine Zusicherung dafiir gegeben werden,
dass die kiinftigen Erwartungen erreicht werden.

Die in der Angebotsunterlage enthaltenen, in die Zukunft gerichteten Aussagen kon-
nen sich als unzutreffend herausstellen, und zukiinftige Ereignisse und Entwicklungen
konnen von den in der Angebotsunterlage enthaltenen, in die Zukunft gerichteten Aus-
sagen erheblich abweichen. Die Bieterin und die mit der Bieterin gemeinsam handeln-
den Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG lehnen ausdriicklich jegliche
Verpflichtung zur Aktualisierung der in der Angebotsunterlage enthaltenen, in die Zu-
kunft gerichteten Aussagen zwecks Wiedergabe einer Anderung ihrer Erwartungen o-
der einer Verdnderung der Gegebenheiten, Bedingungen oder Umsténde, auf denen
die jeweiligen Aussagen basieren, ab, sofern sie nicht gesetzlich dazu verpflichtet sind
(wie in Ziffer 2.4 dieser Angebotsunterlage beschrieben).

Es ist moglich, dass die Bieterin ihre in der Angebotsunterlage geduBBerten Absichten
und Einschitzungen nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage dndert.

Keine Aktualisierung

Die Bieterin weist ausdriicklich darauf hin, dass sie die Angebotsunterlage lediglich
aktualisieren wird, soweit sie hierzu nach MaBgabe des WpUG verpflichtet ist.

ZUSAMMENFASSUNG DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS

Hinweis: Die nachfolgende Zusammenfassung des Delisting-Erwerbsangebots enthdlt
ausgewdhlte, wichtige Informationen der Angebotsunterlage. Diese Informationen
dienen lediglich dazu, den ALBA SE-Aktiondiren einen ersten Uberblick iiber die
Bestimmungen des Delisting-Erwerbsangebots zu verschaffen. Die Zusammenfassung
sollte daher in Verbindung mit den an anderer Stelle in dieser Angebotsunterlage

enthaltenen, ausfiihrlicheren Angaben gelesen werden. Die Lektiire der
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Zusammenfassung kann die vollstindige Lektiire dieser Angebotsunterlage nicht
ersetzen. Fiir definierte Begriffe gelten die (ggf. spdter) in der Angebotsunterlage
verwendeten Definitionen.

Bieterin ALBA plc & Co. KG mit Sitz in Berlin, Bundesrepublik
Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichts Charlottenburg unter HRA 36525 B, mit Ge-
schiftsanschrift: Knesebeckstrale 56-58, 10719 Berlin,
Bundesrepublik Deutschland.

Zielgesellschaft ALBA SE mit Sitz in Velten, Bundesrepublik Deutsch-
land, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Neuruppin unter HRB 14778 NP, mit Geschiftsanschrift:
Franz-Josef-Schweitzer-Platz 1, 16727 Velten, Bundes-
republik Deutschland.

Gegenstand des Delis- | Gegenstand des Angebots ist der Erwerb aller auf den In-
ting-Erwerbsangebots | haber lautenden Stiickaktien der ALBA SE (ISIN
DE0006209901) mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital der ALBA SE von EUR 2,60 je Stiickaktie, die
nicht unmittelbar von der Bieterin gehalten werden, ein-
schlieBlich sdmtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung
des Delisting-Erwerbsangebots bestehender Neben-
rechte, insbesondere des Dividendenbezugsrechts.

Gegenleistung EUR 7,94 in bar je ALBA SE-Aktie.

Annahmefrist 28. Oktober 2024 bis 25. November 2024, 24:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutsch-
land). Es wird keine weitere Annahmefrist geben.

Keine Angebotsbedin- | Das Angebot ist ein 6ffentliches Delisting-Erwerbsange-
gungen bot gemil § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG. § 39 Abs. 3
Satz 1 BorsG sieht vor, dass das Angebot nicht von Be-
dingungen abhingig gemacht werden darf. Die Vereinba-
rungen, die zwischen der Bieterin und den annehmenden
ALBA SE-Aktiondren durch ihre Annahme des Ange-
bots abgeschlossen werden, unterliegen daher keinen An-
gebotsbedingungen.
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Annahme

Eine Annahme des Angebots muss von dem jeweiligen
ALBA SE-Aktionédr wahrend der Annahmefrist in Text-
form oder elektronisch gegeniiber seiner Depotbank er-
klart werden.

Eine Erklarung der jeweiligen ALBA SE-Aktionire, dass
sie das Angebot annehmen, wird erst wirksam, wenn die
Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien (wie in
Ziffer 17.2 der Angebotsunterlage definiert) fristgerecht
in die ISIN DEOOOA40ETD?7 bei der Clearstream Ban-
king AG ("Clearstream") umgebucht wurden.

Die Umbuchung bei Clearstream gilt als fristgerecht er-
folgt, wenn diese spitestens um 18:00 Uhr (Ortszeit in
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland) des
zweiten Bankarbeitstags nach Ablauf der Annahmefrist
erfolgt ist.

Bis zur Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots ver-
bleiben die Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Ak-
tien, fiir die die Annahmeerklarung (wie in Ziffer 17.2 der
Angebotsunterlage definiert) wirksam geworden ist, im
Wertpapierdepot des ALBA SE-Aktiondrs, der das Delis-
ting-Erwerbsangebot angenommen hat.

Kosten und Aufwen-
dungen

Die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots soll fiir die
ALBA SE-Aktionire, die ihre ALBA SE-Aktien in ei-
nem Wertpapierdepot einer inldndischen Depotbank hal-
ten, die direkter CBF-Teilnehmer ist (wie in Ziffer 17.7
der Angebotsunterlage definiert), grundsitzlich frei von
Kosten und Aufwendungen der Depotbanken sein (bis
auf die Kosten fiir die Ubermittlung der Annahmeerkli-
rung an die jeweilige Depotbank). Zu diesem Zweck ge-
wihrt die Bieterin den betreffenden Depotbanken eine
pauschale Ausgleichszahlung, die diesen gesondert mit-
geteilt wird und eine marktiibliche Depotbankenprovi-
sion umfasst.

Etwaige zusitzliche Kosten und Aufwendungen dieser
Depotbanken sowie Kosten und Aufwendungen, die von
anderen Depotbanken oder ausldndischen Wertpapier-
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dienstleistungsunternehmen erhoben werden, sowie ge-
gebenenfalls auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland
anfallende Aufwendungen sind von den betreffenden
ALBA SE-Aktioniren selbst zu tragen. Auch aus der An-
nahme des Delisting-Erwerbsangebots gegebenenfalls
anfallende Steuern sind vom betreffenden ALBA SE-Ak-
tiondr selbst zu tragen.

Borsenhandel

Es wird kein Antrag auf Zulassung der Zum Verkauf Ein-
gereichten ALBA SE-Aktien zum Borsenhandel an der
Frankfurter Wertpapierborse, der Borse Diisseldorf oder
einer anderen Wertpapierborse und eines MTF im Sinne
der MMVO gestellt werden.

Die ALBA SE-Aktien, die nicht zum Erwerb im Rahmen
des Delisting-Erwerbsangebots eingereicht wurden, kon-
nen jedoch bis zur Wirksamkeit des Delisting an der
Frankfurter Wertpapierborse und bis zur Wirksamkeit
des Widerrufs der Zulassung sdmtlicher ALBA SE-Ak-
tien zum Handel im regulierten Markt der Borse Diissel-
dorf weiterhin unter der ISIN DE0006209901 im
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse bzw.
der Borse Diisseldorf sowie dariiber hinaus im Freiver-
kehr (solange und soweit die Einbeziehung in den Frei-
verkehr nicht beendet wird) gehandelt werden.

ISIN/Borsenkiirzel

ALBA SE-Aktien: ISIN DE0006209901 (WKN 620990)
Borsenkiirzel: ABA

Zum Verkauf FEingereichte ALBA SE-Aktien: ISIN
DEO00A40ETD7 (WKN A40 ETD)

Widerruf der Zulas-
sung zum Handel im
regulierten Markt

Die Bieterin und die ALBA SE haben am 25. September
2024 eine Delisting-Vereinbarung (wie in Ziffer 11.3 die-
ser Angebotsunterlage definiert) geschlossen.

Der Verwaltungsrat und der Geschéftsfiihrende Direktor
der Zielgesellschaft haben sich in der Delisting-Verein-
barung verpflichtet, vorbehaltlich der Erfiillung der Vor-
behaltsbedingungen (wie in Ziffer 1.1 dieser
Angebotsunterlage definiert) und im Rahmen ihrer ge-

setzlichen Pflichten nach deutschem Recht, das Delisting
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zu unterstiitzen und keine Maflnahmen zu ergreifen, die
geeignet sind, das Delisting zu verhindern oder zu verzo-
gen. Das Delisting gemil3 § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG
wird nicht vor Ablauf der Annahmefrist wirksam werden.
Der genaue Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Delisting
hingt von der Entscheidung der Geschéftsfithrung der
Frankfurter Wertpapierborse ab. Der Widerruf der Zulas-
sung simtlicher ALBA SE-Aktien zum Handel im regu-
lierten Markt der Borse Diisseldorf gemall § 39 Abs. 2
Satz 3 Nr. 2a) BorsG wird mit Ablauf des 8. November
2024 wirksam werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Handel-
barkeit der ALBA SE-Aktien durch das Delisting einge-
schrinkt wird oder es damit einhergehend zu
Kursverlusten kommt. Zu den Einzelheiten und den Aus-
wirkungen des Widerrufs der Zulassung zum Handel im
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und
der Borse Diisseldorf wird auf Ziffer 11.4 dieser Ange-
botsunterlage verwiesen.

Veroffentlichungen

Die Angebotsunterlage wurde am 28. Oktober 2024 in
Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 3 WpUG i.V.m. § 39
Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG (i) durch Bekanntgabe im In-
ternet unter der Adresse https://alba-kg-offer.com und (ii)
durch Bereithaltung von Exemplaren der Angebotsunter-
lage zur kostenlosen Ausgabe bei der COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, Mainzer LandstraBBe 153, 60327
Frankfurt/Main, veroffentlicht (Bestellung zur Versen-
dung der Angebotsunterlage unter Angabe einer vollstin-
digen Versandadresse auch per E-Mail an
ALBA-Offer@commerzbank.com).

Die Hinweisbekanntmachung iiber die Bereithaltung von
Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Aus-
gabe in der Bundesrepublik Deutschland und die Inter-
netadresse, unter der die Verdffentlichung der
Angebotsunterlage abrufbar ist, wurden am 28. Oktober
2024 im Bundesanzeiger verdffentlicht. Unter der vorge-

nannten Internetadresse wurde dariber hinaus am
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28. Oktober 2024 eine unverbindliche englische Uberset-
zung der Angebotsunterlage, die von der BaFin nicht ge-
priift wurde, eingestellt.

Alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen und
Bekanntmachungen der Bieterin im Zusammenhang mit
dem Angebot werden im Internet (auf Deutsch mit unver-
bindlicher englischer Ubersetzung) unter https://alba-kg-
offer.com und, soweit nach dem WpUG erforderlich, im
Bundesanzeiger verdffentlicht.

Abwicklung

Die Zahlung des Angebotspreises erfolgt auf das Konto
der jeweiligen Depotbank bei Clearstream Zug um Zug
gegen Ubertragung der Zum Verkauf Eingereichten
ALBA SE-Aktien (wie in Ziffer 17.2 der Angebotsunter-
lage definiert) auf das Konto der Zentralen Abwicklungs-
stelle bei Clearstream mit dem Zweck, den Ubergang des
Eigentums an den Zum Verkauf Eingereichten ALBA
SE-Aktien auf die Bieterin herbeizufiihren.

Die Zentrale Abwicklungsstelle wird den Angebotspreis
fiir die Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien un-
verziiglich, jedoch spitestens am siebten Bankarbeitstag
nach Veroffentlichung des Ergebnisses des Delisting-Er-
werbsangebots, an die jeweilige Depotbank {liberweisen.

Mit der Zahlung des Angebotspreises an die jeweilige
Depotbank bei Clearstream hat die Bieterin ihre Pflicht
zur Zahlung des Angebotspreises erfiillt. Es obliegt den
Depotbanken, den Angebotspreis dem jeweiligen ALBA
SE-Aktiondr, der das Angebot angenommen hat, unver-
zliglich gutzuschreiben.

Riicktrittsrecht

Den ALBA SE-Aktionéren, die das Angebot angenom-
men haben, steht ein Riicktrittsrecht wie in Ziffer 18 die-
ser Angebotsunterlage niher beschrieben ausschlielich
im Fall einer Anderung des Angebots gemiB § 21 Abs. 1
WpUG und im Fall eines konkurrierenden Angebots ge-
miB § 22 Abs. 1 WpUG zu.

In keinem Falle stehen ALBA SE-Aktionédren, die das
Delisting-Erwerbsangebot angenommen haben, nach Ab-
lauf der Annahmefrist Riicktrittsrechte zu.
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GEGENSTAND UND ANGEBOTSGEGENLEISTUNG DES DELISTING-ER-
WERBSANGEBOTS

Nach MaBgabe der Bestimmungen in dieser Angebotsunterlage bietet die Bieterin
hiermit an, alle von der Bieterin nicht unmittelbar gehaltenen ALBA SE-Aktien (ISIN
DE0006209901), jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der ALBA SE
von EUR 2,60 je Stiickaktie, gegen Zahlung einer Bargegenleistung in Hohe von ins-
gesamt

EUR 7,94
je ALBA SE-Aktie
("Angebotspreis")
zu kaufen und zu erwerben.

Der Angebotspreis je ALBA SE-Aktie gilt fiir alle ALBA SE-Aktien und schlief3t
samtliche im Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots bestehenden Nebenrechte, ins-
besondere das Dividendenbezugsrecht, ein.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage hilt die Bieterin unmit-
telbar 9.198.703 ALBA SE-Aktien, was ca. 93,483 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte der ALBA SE entspricht.

ANNAHMEFRIST
Dauer der Annahmefrist

Die Frist zur Annahme des Delisting-Erwerbsangebots, einschlieBlich samtlicher sich
aus dem WpUG ergebenden Verlingerungen dieser Frist (siehe unter Ziffer 5.2 dieser
Angebotsunterlage), wird nachstehend als "Annahmefrist" bezeichnet.

Die Annahmefrist beginnt mit der Veroffentlichung der Angebotsunterlage am
28. Oktober 2024.

Die Annahmefrist endet, vorbehaltlich einer Verldngerung gem. Ziffer 5.2 der Ange-
botsunterlage, am

25. November 2024, 24:00 Uhr

(Ortszeit in Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland).
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5.2

5.3

Verlingerung der Annahmefrist

Nach den Bestimmungen des WpUG verlingert sich die Frist fiir die Annahme des
Delisting-Erwerbsangebots unter den nachstehend angefiihrten Umstdnden jeweils au-
tomatisch wie folgt:

o Die Bieterin kann das Delisting-Erwerbsangebot bis zu einem Arbeitstag vor
Ablauf der Annahmefrist nach MaBgabe von § 21 WpUG dndern. Im Falle einer
Anderung des Angebots gemiB § 21 WpUG verlingert sich die Annahmeftist
um zwei Wochen, sofern die Verdffentlichung der Anderung innerhalb der letz-
ten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist erfolgt (§ 21 Abs. 5 WpUG), also
bis zum 9. Dezember 2024, 24:00 Uhr (Ortszeit in Frankfurt am Main, Bundes-
republik Deutschland). Dies gilt auch, falls das geénderte Delisting-Erwerbsan-
gebot gegen Rechtsvorschriften verstof3t.

. Wird wéhrend der Annahmefrist fiir dieses Angebot von einem Dritten ein kon-
kurrierendes Angebot im Sinne von § 22 Abs. 1 WpUG ("Konkurrierendes
Angebot") abgegeben und lauft die Annahmefrist fiir das vorliegende Angebot
vor Ablauf der Annahmefrist fiir das Konkurrierende Angebot ab, so bestimmt
sich der Ablauf der Annahmefrist fiir das vorliegende Angebot nach dem Ablauf
der Annahmefrist fiir das Konkurrierende Angebot (§ 22 Abs. 2 WpUG). Dies
gilt auch, falls das Konkurrierende Angebot gedndert oder untersagt wird oder
gegen Rechtsvorschriften verstoBt.

o Wird im Zusammenhang mit dem Angebot nach der Verdffentlichung der An-
gebotsunterlage im Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot eine
Hauptversammlung der ALBA SE einberufen, so betrdgt die Annahmefrist — un-
beschadet der Vorschriften des § 21 Abs. 5 WpUG und § 22 Abs. 2 WpUG —
gemiB § 16 Abs. 3 WpUG zehn Wochen ab der Verdffentlichung der Angebots-
unterlage, und wiirde damit am 6. Januar 2025, 24:00 Uhr (Ortszeit in Frankfurt
am Main, Bundesrepublik Deutschland), enden.

Die Bieterin wird jede Verlingerung der Annahmefrist nach MaB3gabe von Ziffer 21
dieser Angebotsunterlage verdffentlichen. Hinsichtlich des Riicktrittsrechts im Falle
einer Anderung des Delisting-Erwerbsangebots oder der Abgabe eines Konkurrieren-
den Angebots wird auf die Erlduterungen in Ziffer 18.1 dieser Angebotsunterlage ver-
wiesen.

Keine weitere Annahmefrist und kein Andienungsrecht

Es wird keine weitere Annahmefrist gemiB § 16 Abs. 2 WpUG geben, die es den
ALBA SE-Aktiondren erlauben wiirde, das Delisting-Erwerbsangebot innerhalb von
zwel Wochen nach Ablauf der Annahmefrist anzunehmen.
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6.1

6.2

Es wird kein Andienungsrecht gemiB 39c WpUG geben, das es den Aktiondren der
ALBA SE, die das Angebot nicht angenommen haben, erlauben wiirde, das Angebot
innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist anzunehmen.

BESCHREIBUNG DER BIETERIN UND DER MIT IHR GEMEINSAM HAN-
DELNDEN PERSONEN

Rechtliche Grundlagen der Bieterin

Die Bieterin ist eine nach deutschem Recht gegriindete Kommanditgesellschaft mit
Sitz in Berlin, Bundesrepublik Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichts Charlottenburg unter HRA 36525 B und mit eingetragener Geschiftsadresse:
Knesebeckstrale 56-58, 10719 Berlin, Bundesrepublik Deutschland.

Der im Gesellschaftsvertrag der Bieterin niedergelegte Unternehmensgegenstand ist
die Téatigkeit als Holdinggesellschaft fiir eine Unternehmensgruppe fiir die Erbringung
von Systemdienstleistungen und das Sammeln, Verwerten, Recyclen, Behandeln, La-
gern und Ablagern von Abfillen und Sekundirrohstoffen sowie simtliche damit im
wirtschaftlichen Zusammenhang stehende oder diese fordernde Tatigkeiten, beglei-
tende Hilfs- und Nebengeschifte einschlieflich des Betriebs von digitalen Handels-
plattformen sowie die Erledigung sonstiger verschiedener Handels- und
Dienstleistungsgeschifte und das Halten und Verwalten von Grundbesitz.

Dabei ist die Gesellschaft zu allen Geschiften und MaBBnahmen berechtigt, die zur Er-
reichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen. Sie ist insbe-
sondere berechtigt, im In- und Ausland Zweigniederlassungen zu errichten und
Unternehmen oder Gesellschaften zu griinden, zu erwerben, zu pachten oder in sons-
tiger Weise zu bewirtschaften und zu leiten.

Das Geschiftsjahr der Bieterin ist das Kalenderjahr.
Gesellschafterstruktur der Bieterin
6.2.1 Personlich haftende Gesellschafterin

Die personlich haftende Gesellschafterin der Bieterin ist die ALBA Verwal-
tungs Public Limited Company mit statutarischem Sitz in Dublin, Irland, re-
gistriert im Companies Registration Office in Dublin, Irland, unter der
Nummer 643074, und tatsdchlichem Verwaltungssitz in Berlin, Zweignieder-
lassung eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg un-
ter HRB 205289 B. Sie ist am Kapital und am Vermogen der Bieterin nicht
beteiligt und hat auch kein Stimmrecht. An der ALBA Verwaltungs Public
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6.2.2

Limited Company sind allein Dr. Eric Schweitzer in Hohe von 2 % der An-
teile, Patrick Schweitzer in Hohe von 49 % der Anteile und Caroline Schweit-
zer in Hohe von 49 % der Anteile beteiligt.

Kommanditisten
Kommanditisten der Bieterin sind

e die ALBA Strategy GmbH & Co. KGaA mit Sitz in Berlin, Deutschland,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter
HRB 132559 B, mit einer Kommanditeinlage (Pflichteinlage) von
EUR 4.250.000,00, mit einer im Handelsregister eingetragenen Haft-
summe von EUR 1.000.000,00 und mit Stimmrecht,

e Dr. Eric Schweitzer, geschéftsansdssig Knesebeckstrale 56-58, 10719
Berlin,

e Patrick Schweitzer, geschiftsansdssig Knesebeckstrale 56-58, 10719
Berlin und

e Caroline Schweitzer, geschiftsansdssig Knesebeckstrale 56-58, 10719
Berlin,

Dr. Eric Schweitzer, Patrick Schweitzer und Caroline Schweitzer sind jeweils
Kommanditist bzw. Kommanditistin ohne Kommanditeinlage (Pflichtein-
lage), sie sind am Kapital und am Vermogen der Bieterin nicht beteiligt, ihre
jeweilige im Handelsregister eingetragene Haftsumme betrdgt EUR 100,00,
und sie haben ein Stimmrecht, das sie gemiB dem abgeschlossenen Stimm-
bindungs- und Poolvertrag vom 19. Dezember 2013, zuletzt gedndert am
16. Dezember 2022, bei Gesellschafterbeschliissen einheitlich ausiiben.

Alleinige personlich haftende Gesellschafterin der ALBA Strategy GmbH &
Co. KGaA ist die ALBA Strategy GP GmbH mit Sitz in Berlin, Deutschland,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter
HRB 245985. An der ALBA Strategy GP GmbH sind allein Dr. Eric Schweit-
zer in Hohe von 2 % der Anteile, Patrick Schweitzer in Hohe von 49 % der
Anteile und Caroline Schweitzer in Hohe von 49 % der Anteile beteiligt.

Die Aktien an der ALBA Strategy GmbH & Co. KGaA werden von den fol-
genden Kommanditaktiondren gehalten:

Aktionire Anteile & Stimmrechte %
Dr. Eric Schweitzer 200 2

Caroline Schweitzer 4.900 49
Patrick Schweitzer 4.900 49

Summe 10.000 100
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6.3 Organe der Bieterin

6.3.1

6.3.2

6.3.3

Allgemeines

Gemil Ziffer 6.1 des Gesellschaftsvertrages der Bieterin obliegt ihre Ge-
schiftsfithrung ihrer personlich haftenden Gesellschafterin.

Die personlich haftende Gesellschafterin, ALBA Verwaltungs Public Limited
Company, ist eine nach irischem Recht gegriindete Aktiengesellschaft, deren
Leitungsorgan ein Vorstand ist.

Mitglieder des Vorstands sind Dr. Robert Arbter (CEO), Thorsten Greb,
Krzysztof Gruszczynski, Rainer Kroger und Alessandro Leonetti.

Gesellschafterausschuss der Bieterin

GemaB Ziffern 6.2 und 6.4 des Gesellschaftsvertrages der Bieterin verfiigt die
Bieterin iiber einen Gesellschafterausschuss, dem Zustimmungsvorbehalte
betreffend die Entscheidungen der Gesellschafterversammlung der Bieterin
sowie betreffend Geschéfte des Vorstands eingerdumt sind, die {iber den ge-
wohnlichen Geschéftsbetrieb hinausgehen. Geschifte des Vorstands, die ei-
ner Entscheidung des Gesellschafterausschusses bediirfen, ergeben sich aus
einer durch den Gesellschafterausschuss zu erlassenden Geschiftsordnung
fiir den Vorstand (Ziffer 6.3 des Gesellschaftsvertrages der Bieterin).

Dem Gesellschafterausschuss gehoren der von der personlich haftenden Ge-
sellschafterin bestimmte Vertreter, Dr. Eric Schweitzer mit einer Stimme, so-
wie die Kommanditisten Dr. Eric Schweitzer, Patrick Schweitzer und
Caroline Schweitzer mit jeweils drei Stimmen an (Ziffer 8.1 des Gesell-
schaftsvertrages der Bieterin).

Beirat der Bieterin

Gemil Ziffer 9 des Gesellschaftsvertrages der Bieterin verfiigt die Bieterin
iiber einen Beirat. Der Beirat wird durch den Gesellschafterausschuss ge-
wihlt. Er hat die vorrangige Aufgabe, den Gesellschafterausschuss und die
Gesellschafter bei der Wahrnehmung ihrer die Bieterin betreffenden Aufga-
ben zu beraten. Mitglieder des Beirats sind Dr. Ulrich NuSbaum (Vorsitzen-
der), Karin Arnold, Jan Eder und Harald Mahrle.

6.4 Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG

Aufgrund der in Ziffer 6.2 dargestellten Gesellschafterstruktur sind

Dr. Eric Schweitzer, geschiftsansissig Knesebeckstra3e 56-58, 10719 Berlin,
Patrick Schweitzer, geschéftsanséssig Knesebeckstrale 56-58, 10719 Berlin,

Caroline Schweitzer, geschiftsansidssig Knesebeckstrae 56-58, 10719 Berlin,
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e ALBA Strategy GmbH & Co. KGaA mit Sitz in Berlin,
e ALBA Strategy GP GmbH mit Sitz in Berlin und

e ALBA Verwaltungs Public Limited Company mit statutarischem Sitz in Dub-

lin, Irland,

(gemeinsam "Bieterin-Gesellschafter") gemeinsam mit der Bieterin handelnde Per-
sonen im Sinne von § 2 Absatz 5 Satz 3 WpUG. Die zwischen der Bieterin, den Bie-
terin-Gesellschaftern und der Zielgesellschaft bestehenden Beteiligungsverhéltnisse
sind auch aus der folgenden Grafik ersichtlich:

Dr. Eric Caroline Patrick
Schweitzer Schweitzer Schweitzer
2% 49% 49%

ALBA Strategy GP GmbH

[Berlin] ALBA Strategy
0% GmbH & Co. KGaA
> [Berlin]
GF: Dr. Schweitzer, phG
C. Schweitzer, P. Schweitzer
I 100%

ALBA Verwaltungs plc

[Dublin, Irland] .

0 ALBA plc & Co. KG 09

- > [Berlin] —
Dir: Dr. Arbter, Greb, Gruszczynski,

Krager, Leonetti PhG

w  93,483%
ALBA SE
[Velten]

Verwaltungsrat

Beuth (Vors.), Greb,
Vorreiter-Wahner

MG: 6,517% Streubesitz

GemiB § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG zihlen weiterhin die in Anlage 1Teil I aufgefiihrten
Tochterunternehmen der Bieterin und der Bieterin-Gesellschafter (gemeinsam mit der
Bieterin, die "ALBA-Gruppe") zu den mit der Bieterin gemeinsam handelnden Per-
sonen. Die Zielgesellschaft und ihre Tochterunternechmen ("Zielgesellschaft-Tochter-
unternehmen"), die separat in Anlage 1Teil II aufgefiihrt sind, gelten ebenfalls als
mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 3
WpUG.

Dariiber hinaus gibt es zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage
keine weiteren mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2
Abs. 5 WpUG.
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6.5 Gegenwirtig von der Bieterin und den gemeinsam mit der Bieterin handelnden

Personen oder deren Tochterunternehmen gehaltene ALBA SE-Aktien; Zurech-
nung von Stimmrechten

Die Bieterin hélt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage unmit-
telbar 9.198.703 ALBA SE-Aktien, entsprechend rund 93,483 % des Grundkapitals
und der Stimmrechte der Zielgesellschaft. Die 9.198.703 ALBA SE-Aktien wurden
zuletzt von der ehemals 100 %-igen Tochtergesellschaft der Bieterin, ALBA Europe
Holding plc & Co. KG, Berlin, gehalten und sind am 6. April 2024 im Zuge ihrer
Aufwirts-Verschmelzung ("Verschmelzung") im Rahmen der Gesamtrechtsnach-
folge auf die Bieterin iibergegangen.

Die Stimmrechte aus den 9.198.703 ALBA SE-Aktien sind gemdl3 § 30 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1, Satz 3 WpUG Dr. Eric Schweitzer, Patrick Schweitzer und Caroline Schweitzer
iiber die Bieterin, die ALBA Verwaltungs Public Limited Company, die ALBA Stra-
tegy GmbH & Co. KGaA und die ALBA Strategy GP GmbH, sowie geméal § 30 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1, Satz 3 WpUG jeweils den vorgenannten Gesellschaften zuzurechnen.

Dariiber hinaus halten die Bieterin, die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Perso-
nen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternechmen zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung der Angebotsunterlage weder ALBA SE-Aktien noch sind ihnen
dariiber hinaus Stimmrechte aus ALBA SE-Aktien gemiB § 30 WpUG zuzurechnen.

Die Bieterin, die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2
Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen halten weder mittelbar noch unmittel-
bar Instrumente in Bezug auf Stimmrechte an der Zielgesellschaft, die gemal3 §§ 38,
39 WpHG mitzuteilen wéren.

ANGABEN ZU WERTPAPIERGESCHAFTEN
Vorerwerbe

Mit Ausnahme der Verschmelzung (siehe dazu auch Ziffer 6.5 dieser Angebotsunter-
lage), die ohne Erbringung einer Gegenleistung erfolgte, haben in den sechs Monaten
vor dem Tag der Veroffentlichung der Entscheidung der Bieterin zur Abgabe des De-
listing-Erwerbsangebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG bis zum Tag der Veréffentli-
chung der Angebotsunterlage, d.h. dem 28. Oktober 2024, weder die Bieterin noch mit
der Bieterin im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam handelnde Personen noch
deren Tochterunternehmen auferhalb des Delisting-Erwerbsangebots borslich oder
auBerborslich, unmittelbar oder mittelbar ALBA SE-Aktien erworben, noch wurden
von diesen entsprechende Erwerbsvereinbarungen abgeschlossen, auf Grund derer die
Ubereignung von ALBA SE-Aktien verlangt werden kann.
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7.2

Mogliche kiinftige Erwerbe von ALBA SE-Aktien

Die Bieterin und/oder mit ihr gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5
WpUG diirfen bis zum Ablauf der Annahmefrist ALBA SE-Aktien auBerhalb des An-
gebots borslich oder auBerbdrslich, unmittelbar oder mittelbar erwerben oder Erwerbs-
vereinbarungen iliber ALBA SE-Aktien abschlieBen, vorausgesetzt, dass solche
Erwerbe oder Erwerbsvereinbarungen im Einklang mit den anwendbaren deutschen
Rechtsvorschriften, insbesondere dem Deutschen Ubernahmerecht und den anwend-
baren Vorschriften des U.S. Exchange Act erfolgen. Informationen iiber solche Er-
werbe oder Erwerbsvereinbarungen werden nach Mafigabe anwendbarer Vorschriften
sowie in einer unverbindlichen englischen Ubersetzung unter https://alba-kg-of-
fer.com ver6ffentlicht.

BESCHREIBUNG DER ZIELGESELLSCHAFT
Rechtliche Grundlagen der Zielgesellschaft

Die Zielgesellschaft ist eine Europdische Aktiengesellschaft nach deutschem Recht
mit Sitz in Velten, Bundesrepublik Deutschland, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Neuruppin unter HRB 14778 NP und mit eingetragener Geschiftsa-
dresse: Franz-Josef-Schweitzer-Platz 1, 16727 Velten, Bundesrepublik Deutschland.

Der in § 3 der Satzung der Zielgesellschaft niedergelegte Unternehmensgegenstand ist
die Leitung der mit der Gesellschaft verbundenen Tochter- und Beteiligungsunterneh-
men sowie des Weiteren die Griindung, der Erwerb und die VerduBlerung sowie das
Halten von Unternehmen und Beteiligungen, die Errichtung von Zweigniederlassun-
gen und das Eingehen von Kooperationen und Joint Ventures jedweder Art sowie die
Ubernahme von Geschiftsfiihrungstitigkeiten und die Erbringung von Dienstleistun-
gen fiir und/oder mit Unternehmen, die insbesondere die nachstehend genannten Ta-
tigkeiten in den nachfolgend bezeichneten Geschiftsfeldern durchfiihren. Die
Gesellschaft kann dabei in den nachfolgend bezeichneten Geschiftsfeldern innerhalb
wie aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland selbst oder durch andere Unternehmen
zur Erreichung des Unternehmenszwecks titig werden. Die Geschéftsfelder der Ge-
sellschaft oder von verbundenen Unternehmen kdnnen insbesondere auf folgenden
Gebieten bestehen:

- Erfassung, Aufbereitung, Vermarktung und Wiederverwertung von sowie der
Handel mit Metallen, Papier, Holz, Kunststoffen und Sekundarrohstoffen jedwe-
der Art;

- die Konzeptionierung und Realisierung von Erfassungs- und Riickholsystemen je-
der Art fiir gebrauchte Erzeugnisse und sonstige Sekundérrohstoffe;
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8.2

- der internationale Handel mit Sekundérrohstoffen sowie die Durchfiihrung artver-
wandter Geschifte, jeweils mit allen Dienstleistungen und Durchfiihrungsgeschaf-
ten, einschlieBlich des Betriebs von Anlagen, die mit der Betitigung in den
vorgenannten Geschéftsfeldern zusammenhingen.

Die Zielgesellschaft kann alle Geschéfte betreiben, die dem Gegenstand des Unter-
nehmens der Zielgesellschaft unmittelbar zu dienen geeignet sind.

Das Geschiftsjahr der Zielgesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Die Aktien der Zielgesellschaft sind unter der ISIN DE0006209901 und dem Borsen-
kiirzel ABA zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (Ge-
neral Standard) sowie zum Handel im regulierten Markt der Borse Diisseldorf
zugelassen. Allerdings wurde auf Antrag der ALBA SE die Zulassung der ALBA SE-
Aktien zum Handel im regulierten Markt der Borse Diisseldorf von der Geschéftsfiih-
rung der Borse Diisseldorf mit Wirkung zum Ablauf des 8. November 2024 widerrufen
(siehe dazu auch unter Ziffer 1.1 dieser Angebotsunterlage). Des Weiteren werden die
ALBA SE-Aktien an den deutschen Wertpapierbdrsen Berlin, Stuttgart, Hamburg und
Miinchen im Freiverkehr sowie liber Quotrix (dem elektronischen Handelssystem der
Borse Diisseldorf), gettex (dem elektronischen Handelssystem der Borse Miinchen),
Tradegate, Lang & Schwarz Exchange und Lang & Schwarz Systematic Internaliser
gehandelt.

Kapitalstruktur der Zielgesellschaft
8.2.1  Grundkapital

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betragt EUR 25.584.000,00 (in Wor-
ten: Euro flinfundzwanzig Millionen fiinthundertvierundachtzigtausend). Es
ist eingeteilt in 9.840.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 2,60.

8.2.2  Eigene Aktien

Der Verwaltungsrat wurde von der Hauptversammlung vom 25. Juni 2020
gemil § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG fiir die Dauer von flinf Jahren, also bis zum
25. Juni 2025, erméchtigt, eigene Aktien mit einem hochstens auf diese Ak-
tien entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 2.558.400,00
zu erwerben. Das sind 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeit-
punkt der Hauptversammlung vom 25. Juni 2020 in Hohe von
EUR 25.584.000,00. Die erworbenen Aktien diirfen — zusammen mit anderen
eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach
§§ 71 a ff. AktG zuzurechnen sind — zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grund-
kapitals der Gesellschaft {ibersteigen.
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8.3

8.4

Nach Auskunft der ALBA SE hat die ALBA SE keinen Gebrauch von dieser
Ermichtigung gemacht und hilt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage keine eigenen Aktien.

Angaben zur Geschiftstitigkeit der ALBA SE-Gruppe

Die Zielgesellschaft leitet eine Gruppe von national und international titigen Unter-
nehmen, die im Stahl- und Metallrecycling titig sind und nach eigener Auffassung zu
den fiihrenden Aufbereitern in der Bundesrepublik Deutschland gehoren. Die Unter-
nehmen der ALBA SE-Gruppe betreiben die Erfassung, Aufbereitung und Vermark-
tung sowie den Handel von Metallen jedweder Art, insbesondere von Stahl- und
Metallschrott. Zur ALBA SE-Gruppe gehdren sowohl operativ tiatige Unternehmen als
auch Stahl- und Metallrecycling- beziehungsweise Handelsstandorte als wesentliche
Zweigniederlassungen.

Die operativ titigen Unternechmen der ALBA SE-Gruppe erfassen laut Geschiftsbe-
richt 2023 Alt- und Neuschrotte, bereiten diese auf und versorgen Stahlwerke, Giel3e-
reien und Metallhiitten mit Eisen- und Nichteisen-Metallen. Die Aufbereitung von
Produktions-, Gewerbe- und Konsumschrott zu hochwertigem Shredder-, Scheren-
und Paketierschrott fiir den Handel erfolgt in industriellen Anlagen und mit modernen
Trenntechniken. Die ALBA SE-Gruppe verfiigt liber ein Netz von 19 Stahl- und Me-
tallrecycling- beziehungsweise Handelsstandorten sowie 5 Standorten fiir das Ab-
bruchgeschift. Die wesentlichen Zweigniederlassungen sind die Standorte der ALBA
Metall Nord GmbH in Wilhelmshaven, Rostock, Berlin-Spandau und Hoppegarten.

Die Zielgesellschaft beschéftigt selbst keine Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer
("Arbeitnehmer"). In der ALBA SE-Gruppe waren im Geschiftsjahr 2023 durch-
schnittlich 391,8 (FTE) Arbeitnehmer angestellt, davon 137,4 (FTE) Angestellte und
254,4 (FTE) gewerbliche Arbeitnehmer.

Organe der Gesellschaft

Die Zielgesellschaft hat eine monistische Unternehmensfithrungs- und Kontrollstruk-
tur, deren Organe der Verwaltungsrat und die Hauptversammlung sind. Im monisti-
schen System ist der Verwaltungsrat das zentrale Organ der Gesellschaft. Laut § 8 der
Satzung der Zielgesellschaft besteht ihr Verwaltungsrat aus mindestens drei Mitglie-
dern, die von der Hauptversammlung bestellt werden. Er leitet die Gesellschaft, be-
stimmt die Grundlinien ihrer Tatigkeit und iiberwacht deren Umsetzung.

Der Verwaltungsrat der Zielgesellschaft besteht aus drei Mitgliedern. Die Mitglieder
des Verwaltungsrats sind:
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8.5

e Dirk Beuth, Vorsitzender des Verwaltungsrats,

e Michaela Vorreiter-Wahner, stellvertretende Vorsitzende des Verwaltungsrats so-
wie
e Thorsten Greb.

Der Verwaltungsrat bestellt zudem einen oder mehrere "Geschiiftsfiihrende Direkto-
ren" (§ 13 Abs. 1 der Satzung der Zielgesellschaft). Die Geschéftsfithrenden Direkto-
ren fiihren die Geschéfte der Gesellschaft, indem sie die Grundlinien und Vorgaben
umsetzen, die der Verwaltungsrat aufstellt. Geschiftsfithrende Direktoren kdnnen da-
bei jederzeit durch Beschluss des Verwaltungsrats abberufen werden. Mitglieder des
Verwaltungsrats konnen zu Geschiftsfiihrenden Direktoren bestellt werden, sofern die
Mehrheit des Verwaltungsrats weiterhin aus nichtgeschéftsfiihrenden Mitgliedern be-
steht (§ 13 Abs. 2 der Satzung der Zielgesellschaft).

Thorsten Greb ist der zurzeit einzige Geschiftsfiilhrende Direktor der Zielgesellschaft
sowie Mitglied des Verwaltungsrats.

Aktionarsstruktur der Zielgesellschaft

Die Aktionérsstruktur der Zielgesellschaft setzt sich auf Basis 6ffentlich zugénglicher
Informationen wie folgt zusammen:

Aktionire Gehaltene Beteiligungs- Stimmrechts-
Aktien quote quote

ALBA plc & Co. KG !2 9.198.703 93,483 % 93,483 %

Streubesitz 641.297 6,517 % 6,517 %

Summe 9.840.000 100,00 % 100,00 %

! Die zuletzt von der ALBA Europe Holding plc & Co. KG, Berlin, an der ALBA SE gehaltenen 9.198.703 Aktien
(rund 93,483 % des Grundkapitals der ALBA SE) sind am 6. April 2024 im Zuge der Verschmelzung der ALBA
Europe Holding plc & Co. KG auf die ALBA plc & Co. KG, Berlin, zuvor firmierend als ALBA Group plc & Co.
KG, iibergegangen.

2 Die Stimmrechte aus den 9.198.703 Aktien der ALBA SE sind gemdf3 § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Satz 3 WpUG Dr.
Eric Schweitzer, Patrick Schweitzer und Caroline Schweitzer tiber die ALBA plc & Co. KG, Berlin, die ALBA
Group Verwaltungs plc, Dublin, die ALBA Strategy GmbH & Co. KGaA, Berlin, und die ALBA Strategy GP GmbH,
Berlin, sowie gemdf3 § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Satz 3 WpUG jeweils den vorgenannten Gesellschaften zuzurechnen.

Nach o6ffentlich zugénglichen Informationen und den Angaben der Zielgesellschaft
halten zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage auller der Biete-
rin keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen 3% oder mehr der Stimm-
rechte an der ALBA SE (vgl. die Stimmrechtsmitteilung der ALBA SE vom
09.04.2024 unter der Internetadresse  https://www.pressetext.com/news/na-
20240409024.html mit dem Titel ,,ALBA SE: Verdffentlichung nach § 40 Abs. 1
WpHG").
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8.6

8.7

10.

Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

GemiB § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG sind die Bieterin und die (in Ziffer 6.4 dieser Ange-
botsunterlage genannten) mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen (mit Aus-
nahme der Zielgesellschaft selbst sowie der in Anlage 1Teil II aufgefiihrten
Zielgesellschaft-Tochterunternehmen) als gemeinsam mit der Zielgesellschaft han-
delnde Personen anzusehen. Bei den in Anlage 1Teil I aufgefiihrten Gesellschaften
handelt es sich um Tochterunternehmen der Zielgesellschaft, die daher gemal3 § 2
Abs. 5 Satz 3 WpUG als untereinander und mit der Zielgesellschaft gemeinsam han-
delnde Personen gelten. Dariiber hinaus gibt es keine weiteren Personen, die gemal3
§ 2 Abs. 5 WpUG als mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen gelten.

Angaben zu der begriindeten Stellungnahme des Verwaltungsrats der ALBA SE

GemiB § 27 Abs. 1 WpUG ist der Verwaltungsrat der ALBA SE verpflichtet, eine
begriindete Stellungnahme zu diesem Angebot und allen Anderungen dieses Angebots
abzugeben (vgl. zur begriindeten Stellungnahme auch Ziffer 11.3 dieser Angebotsun-
terlage). Der Verwaltungsrat der ALBA SE muss diese Stellungnahme unverziiglich
nach Ubermittlung dieser Angebotsunterlage und deren Anderungen durch die Biete-
rin veroffentlichen.

BEHORDLICHE GENEHMIGUNG UND VERFAHREN

Die BaFin hat die Veroffentlichung der Angebotsunterlage durch die Bieterin am
28. Oktober 2024 gestattet. Der Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots bedarf keiner
weiteren behdrdlichen Genehmigung oder Erméchtigung oder eines weiteren behord-
lichen Verfahrens.

KEINE ANGEBOTSBEDINGUNG

Das Delisting-Erwerbsangebot ist ein 6ffentliches Delisting-Erwerbsangebot gemal
§ 39 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG. § 39 Absatz 3 Satz 1 BorsG sieht vor, dass das
Delisting-Erwerbsangebot nicht von Bedingungen abhéngig gemacht werden darf. Es
gibt daher bei dem Angebot zum Beispiel keine Mindestannahmeschwelle und das
Angebot wird unabhéngig davon vollzogen, wie viele ALBA SE-Aktiondre das Ange-
bot annehmen. Die Vereinbarungen, die zwischen der Bieterin und den annehmenden
ALBA SE-Aktionédren durch ihre Annahme des Angebots abgeschlossen werden, un-
terliegen daher keinen Angebotsbedingungen.
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11.
11.1

HINTERGRUND DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS

Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund des Erwerbsangebots in Kombi-
nation mit dem Delisting

Die Bieterin ist davon iiberzeugt, dass das geplante Delisting der ALBA SE-Aktien
sowie die beabsichtigte sofortige Einstellung sdmtlicher Einbeziehungen der ALBA
SE-Aktien in allen organisierten Handelsplattformen (einschlieBlich dem Freiverkehr)
im Interesse der ALBA SE und der ALBA SE-Aktionére liegt. Die Bieterin ist davon
iiberzeugt, dass die Borsennotierung fiir die Zielgesellschaft mittlerweile mehr Nach-
teile als Vorteile hat.

Die Bieterin hilt unmittelbar 93,483 % des Grundkapitals der Zielgesellschaft. Die
Bieterin ist der Auffassung, dass als Folge der Beteiligungsstruktur der 6ffentliche Ka-
pitalmarkt keine sinnvolle Finanzierungsoption fiir die ALBA SE mehr darstellt.

Die Bieterin ist des Weiteren der Ansicht, dass die ALBA SE fiir die Zukunft als nicht
borsennotiertes Unternehmen besser positioniert ist. Als solches kann die ALBA SE
bei langfristigen strategischen Entscheidungen unabhdngig von Stimmungen am Ka-
pitalmarkt einen langerfristigen Ansatz verfolgen. So werden durch das Delisting An-
forderungen an die interne und externe Kommunikation der Zielgesellschaft
erleichtert. AuBBerdem verringert sich durch das Delisting die Komplexitédt der Verwal-
tung der ALBA SE und der anwendbaren Rechtsvorschriften, wodurch Verwaltungs-
kosten verringert werden konnen. Die Borsennotierung im regulierten Markt
verursacht erhebliche Notierungskosten und erfordert von der Zielgesellschaft die Ein-
haltung umfangreicher zusitzlicher Folge- und Berichtspflichten. Nach Einschitzung
der Bieterin konnen durch das Delisting externe Kosten (u.a. fiir die Organisation der
ordentlichen Hauptversammlung, die Berichterstattung und die Kapitalmarkt-Compli-
ance) in einer GroBenordnung von etwa TEUR 400 bis 500 pro Jahr eingespart wer-
den. Infolge des Delisting entfillt fiir die ALBA SE das Erfordernis der Einfiihrung
der neuen vollumfénglichen Nachhaltigkeitsberichterstattung. Die Bieterin schétzt die
damit fiir die ALBA SE verbundenen Einsparungen auf rund TEUR 800 im Jahr 2025.
Zusitzlich geht die Bieterin von Einsparungen interner Kosten bei der Zielgesellschaft
fiir die Einhaltung kapitalmarktrechtlicher Pflichten aus, die aufgrund des Delisting
entfallen.

SchlieBlich wiirde ein Delisting Wettbewerbsnachteile verringern, die dadurch entste-
hen, dass die Zielgesellschaft als borsennotiertes Unternehmen mehr Informationen
verdffentlicht als ihre Wettbewerber. Gleichzeitig wiirde das Delisting die unterneh-
merische und strategische Flexibilitdt der ALBA SE erhohen. Dabei ist die Bieterin
der Ansicht, dass ein Delisting keine negativen Auswirkungen auf das Ansehen der
ALBA SE als Arbeitgeberin hitte.
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11.2

11.3

Dartiber hinaus bietet das Delisting-Erwerbsangebot allen verbleibenden ALBA SE-
Aktiondren eine sofortige und von der Liquiditit der ALBA SE-Aktie unabhéngige
Desinvestitionsmdglichkeit zu einem den gesetzlichen Anforderungen entsprechenden
Preis.

Die unter Ziffer 14.1 aufgefiihrten Transaktionskosten einschlieBlich der bei einer Ver-
einigung von 95 % der ALBA SE-Aktien anfallenden Steuern sind in diesen Betrach-
tungen bereits beriicksichtigt. Die infolge des Delisting angestrebten Vorteile werden
insofern als iiberwiegend angesehen.

Voraussetzungen eines Delisting

Um das Delisting der ALBA SE-Aktien durchzufiihren, muss der Geschéftsfiihrende
Direktor der ALBA SE den Widerruf der Zulassung aller ALBA SE-Aktien zum Han-
del im regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse gemil § 39 Abs. 2 Satz
1 BorsG beantragen.

Gemal § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG ist ein Widerruf der Zulassung von Aktien zum
Handel in einem regulierten Markt nur dann rechtlich zulédssig, wenn zugleich ein De-
listing-Erwerbsangebot nach dem WpUG und § 39 Abs. 3 BorsG an simtliche Aktio-
nére der Gesellschaft veroffentlicht wird. Ohne das Delisting-Erwerbsangebot konnte
der Geschiftsfiihrende Direktor der ALBA SE das Delisting nicht beantragen.

Delisting-Vereinbarung

Am 25. September 2024 haben die Bieterin und die Zielgesellschaft eine Vereinbarung
("Delisting-Vereinbarung") geschlossen, in der die Bieterin und die Zielgesellschaft
ihr gegenseitiges Verstindnis {iber den oben beschriebenen Hintergrund des Delisting
festgehalten und sich auf den zeitlichen Ablauf und bestimmte Bedingungen des De-
listing verstandigt haben.

Der Verwaltungsrat und der Geschéftsfithrende Direktor der Zielgesellschaft haben
sich in der Delisting-Vereinbarung verpflichtet, vorbehaltlich der Erfiillung der Vor-
behaltsbedingungen und im Rahmen ihrer gesetzlichen Pflichten nach deutschem
Recht, ein Delisting zu unterstiitzen und keine MaBBnahmen zu ergreifen, die geeignet
sind, das Delisting zu verhindern oder zu verzogen.

Vor diesem Hintergrund wird die Zielgesellschaft — nach Veroffentlichung dieses De-
listing-Erwerbsangebots — den Delisting-Antrag (wie in Ziffer 1.1 dieser Angebotsun-
terlage definiert) stellen. Das Delisting gemél § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG wird
nicht vor Ablauf der Annahmefrist wirksam werden. Der genaue Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens des Delisting hdngt von der Entscheidung der Geschéftsfithrung der
Frankfurter Wertpapierborse ab.
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11.4

Die Zielgesellschaft hat auBerdem — bereits unmittelbar nach Abschluss der Delisting-
Vereinbarung — einen Antrag geméal § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 a) BorsG bei der Ge-
schiftsfithrung der Borse Diisseldorf auf frithestmoglichen Widerruf der Zulassung
samtlicher ALBA SE-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Borse Diisseldorf
gestellt. Die Geschiftsfithrung der Borse Diisseldorf hat der ALBA SE mit Schreiben
vom 10. Oktober 2024, das der ALBA SE am 15. Oktober 2024 zugegangen ist, mit-
geteilt, dass threm Antrag stattgegeben wurde und dass der Widerruf der Zulassung
samtlicher ALBA SE-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Borse Diisseldorf
mit Ablauf des 8. November 2024 wirksam werden wird.

Dariiber hinaus wird die ALBA SE nach Einreichung des Delisting-Antrags keine Zu-
lassung der ALBA SE-Aktien im regulierten Markt einer Wertpapierborse beantragen
oder Maflnahmen ergreifen, um die Einbeziehung der ALBA SE-Aktien im Freiver-
kehr einer Wertpapierborse und eines anderen multilateralen Handelssystems MTF
("MTF") im Sinne der MM VO herbeizufiihren oder zu unterstiitzen.

Gemadl der Delisting-Vereinbarung wird der Verwaltungsrat der ALBA SE in seiner
begriindeten Stellungnahme gemiB § 27 WpUG das Delisting befiirworten.

Die Delisting-Vereinbarung hat eine Vertragslaufzeit bis zum 31. Dezember 2025 und
sieht {ibliche Kiindigungsrechte vor.

Delisting

Die Bieterin hat die Absicht, gemeinsam mit der ALBA SE ein Delisting der ALBA
SE-Aktien herbeizufiihren.

Die Bieterin hat das Delisting-Erwerbsangebot verdffentlicht, um die Voraussetzun-
gen fiir ein Delisting gemél § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG zu erfiillen.

Der Verwaltungsrat der ALBA SE hat sich, vorbehaltlich der Erfiillung der Vorbe-
haltsbedingungen und im Rahmen seiner gesetzlichen Pflichten nach deutschem
Recht, verpflichtet, das Delisting nach MaB3gabe der Delisting-Vereinbarung zu unter-
stiitzen und keine Maflnahmen zu ergreifen, die geeignet sind, das Delisting zu verhin-
dern oder zu verzdgen. Die Delisting-Vereinbarung sieht vor, dass der Delisting-
Antrag spétestens sieben Kalendertage nach Ablauf der Annahmefrist fiir das Delis-
ting-Erwerbsangebot gestellt wird. Die Bieterin erwartet, dass der Geschéftsfiihrende
Direktor der ALBA SE den Delisting-Antrag rechtzeitig stellen wird.

Sofern die Geschéftsfiihrung der Frankfurter Wertpapierborse dem Delisting-Antrag
entspricht, wird sie die Zulassung der ALBA SE-Aktien zum Handel im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse widerrufen.

Gemadl § 46 Abs. 3 der BorsO FWB wird der Widerruf der Zulassung zum Handel
gemil § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG innerhalb von drei Borsentagen nach dessen
Veroftentlichung wirksam. Das Delisting wird nicht vor Ablauf der Annahmefrist
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wirksam werden. Der genaue Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Delisting hingt von

der Entscheidung der Geschéftsfiihrung der Frankfurter Wertpapierborse ab.

ALBA SE-Aktien, die wihrend der Annahmefrist nicht angedient wurden, konnen bis

zum Wirksamwerden der jeweiligen Widerrufsentscheidung unter der ISIN
DE0006209901 im regulierten Markt der Borse Diisseldorf bzw. der Frankfurter Wert-
papierborse gehandelt werden.

Das Delisting wird insbesondere die folgenden Auswirkungen fiir die ALBA SE-Ak-
tien und die ALBA SE-Aktiondre haben:

a)

b)

Im Falle des Delisting endet der Handel der ALBA SE-Aktien im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse. Aufgrund des Widerrufs der Zulassung
samtlicher ALBA SE-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Borse Diis-
seldorf durch die Geschiftsfithrung der Borse Diisseldorf endet der Handel der
ALBA SE-Aktien im regulierten Markt der Borse Diisseldorf mit Ablauf des
8. November 2024. Die ALBA SE-Aktien sind dann nicht mehr zum Handel in
einem weiteren regulierten Markt innerhalb Deutschlands oder der Europdischen
Union und/oder des Europdischen Wirtschaftsraums zugelassen. Die ALBA SE-
Aktiondre werden nach dem Delisting insgesamt keinen Zugang mehr zu einem
regulierten Markt fiir die ALBA SE-Aktien haben, was (i) zu Einschrankungen
der Handelbarkeit der ALBA SE-Aktien fiihren kann und (ii) zu Kursverlusten
der ALBA SE-Aktien fiihren kann.

In der Delisting-Vereinbarung hat sich die ALBA SE dazu verpflichtet, keine
MaBnahmen zu treffen oder unter ihren Einflussmoglichkeiten zu dulden, die
nach Ablauf der Annahmefrist zu einer Aufrechterhaltung der Borsennotierung
fiihren oder nach Durchfiihrung des Delisting zu einer erneuten Borsennotierung
filhren kénnen. Des Weiteren wird die Gesellschaft keine Maflnahmen treffen
oder unterstiitzen, die zu einer Einbeziehung der ALBA SE-Aktien in den Bor-
senhandel im Freiverkehr oder einem MTF im Sinne der MMV O fiihren konnen.
Selbst in einem Szenario, in dem die ALBA SE-Aktien an bestimmten organi-
sierten Handelsplattformen weiter gehandelt wiirden, werden die Handelsvolu-
mina in ALBA SE-Aktien wahrscheinlich deutlich abnehmen und keine
normalen Handelsaktivitdten mehr zulassen.

Nach Vollzug des Delisting werden bestimmte rechtliche Vorschriften, insbe-
sondere einige Transparenz- und Veroffentlichungsvorschriften keine Anwen-
dung mehr auf die ALBA SE, die ALBA SE-Aktiondre und die ALBA SE-
Aktien finden, einschliefllich unter anderem der Vorschriften zur Veroffentli-
chung und Einreichung von Finanzberichten im Unternehmensregister ein-
schlieBlich der Pflicht zur Aufstellung, Veroffentlichung und Einreichung von
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12.

12.1

12.2

Jahres- und Halbjahresfinanzberichten gemal3 §§ 114 ff. WpHG sowie der Vor-
schriften beziiglich der Uberwachung von Unternehmensabschliissen gemif
§§ 106 ff. WpHG. Dariiber hinaus wird der Handel mit ALBA SE-Aktien nicht
mehr von zahlreichen Transparenz- und Handelsvorschriften profitieren, insbe-
sondere §§ 33 ff. (Stimmrechtemitteilungen von Aktionédren) und 48 ff. (Ver-
pflichtungen von  borsennotierten  Unternehmen  gegeniiber  ihren
Gesellschaftern) WpHG, Artikel 17 (Ad-hoc-Publizitét), Artikel 18 (Insiderlis-
ten) und Artikel 19 (Eigengeschéfte von Fiihrungskraften) MMVO sowie be-
stimmte Vorschriften der BorsO FWB sowie der Borsenordnung der Borse
Diisseldorf. Dies hat eine deutlich geringere Transparenz und ein geringeres
Schutzniveau fiir ALBA SE-Aktionére zur Folge.

d) Nach Vollzug des Delisting wird der Deutsche Corporate-Governance-Kodex
nicht mehr auf die ALBA SE anwendbar sein. Die ALBA SE wird dementspre-
chend nicht mehr verpflichtet sein, die Anwendung der Grundsitze, Empfehlun-
gen und Anregungen des Deutschen Corporate-Governance-Kodex in Betracht
zu ziehen oder eine Entsprechenserkldrung gemil § 161 AktG abzugeben.

ABSICHTEN DER BIETERIN UND DER MIT DER BIETERIN GEMEIN-
SAM HANDELNDEN PERSONEN

Weder die Bieterin noch die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen haben
im Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage Absichten im Sinne von
§ 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 WpUG, die von den in Ziffern 12.1 bis 12.8 dieser Angebots-
unterlage beschriebenen Absichten abweichen oder iiber diese hinausgehen.

Kiinftige Geschiftstitigkeit der ALBA SE

Die Bieterin ist bereits Mehrheitsaktiondrin der Zielgesellschaft. Sie ist der Auffas-
sung, dass die Zielgesellschaft eine grundsétzlich erfolgversprechende Geschéftsstra-
tegie verfolgt. Die Bieterin hat zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage keine Absichten, die auf eine Anderung der Geschiftstitigkeit in-
folge des Delisting gerichtet sind oder sich auf die Geschéftsstrategie der Zielgesell-
schaft wesentlich auswirken konnten. Es ist beabsichtigt, dass die ALBA SE und ihre
Tochterunternehmen zukiinftig weiterhin eigenstindig unter dem Dach der Bieterin
gefiihrt werden. Die Bieterin beabsichtigt nicht, die Geschéftstitigkeit der ALBA SE
aufgrund des Vollzugs des Delisting zu dndern.

Sitz der ALBA SE, Standorte wesentlicher Unternehmensteile

Die Bieterin beabsichtigt nicht, in Folge des Delisting den Sitz der Zielgesellschaft an
einen anderen Standort zu verlegen und hat keine Absicht, den Standort wesentlicher
Unternehmensteile der ALBA SE zu verlegen oder zu schlief3en.
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12.3 Vermogensverwendung und kiinftige Verpflichtungen der Zielgesellschaft

Die Bieterin hat keine Absichten im Hinblick auf die Vermogenswerte der ALBA SE
oder die Begriindung zukiinftiger Verpflichtungen.

12.4 Arbeitnehmer, Arbeitnehmervertretungen und wesentliche Anderungen der Be-
schiftigungsbedingungen der Zielgesellschaft

Hinsichtlich der Arbeitnehmer der ALBA SE sowie der Tochterunternehmen der
ALBA SE beabsichtigt die Bieterin keine Anderungen. Auch hinsichtlich ihrer Be-
schiftigungsbedingungen beabsichtigt die Bieterin keine wesentlichen Anderungen.
Die Bieterin schitzt das Know-how und die Erfahrungen der Mitarbeiter der ALBA
SE-Gruppe sehr und beabsichtigt, dass sich fiir die Arbeitnehmer der ALBA SE-
Gruppe auch nach der Durchfithrung des Delisting-Erwerbsangebots unverindert at-
traktive berufliche Perspektiven ergeben.

Auch hinsichtlich der Arbeitnehmervertretungen innerhalb der ALBA SE und ihrer
Tochterunternehmen beabsichtigt die Bieterin keine Veridnderungen.

12.5 Mitglieder des Verwaltungsrats und Geschiftsfithrender Direktor der Zielgesell-
schaft

Die Zielgesellschaft ist eine Europdische Aktiengesellschaft nach deutschem Recht
mit monistischem Leitungssystem, bei dem der Verwaltungsrat das zentrale Organ ist.

Die Bieterin hat nicht die Absicht die Zusammensetzung des Verwaltungsrats zu én-
dern oder den Geschiftsfiihrenden Direktor auszuwechseln oder eine solche Anderung
einzuleiten. Die Bieterin hat ebenfalls nicht die Absicht, Malnahmen einzuleiten, die
auf die Abberufung der aktuellen Verwaltungsratsmitglieder oder des Geschéftsfiih-
renden Direktors sowie die Beendigung der entsprechenden Anstellungsvertriage ab-
zielen, und hat auch nicht die Absicht, derartige Mallnahmen auf sonstige Weise zu
unterstitzen.

Die Bieterin beabsichtigt, dass der Verwaltungsrat die ALBA SE weiterhin unabhén-
gig und in eigener Verantwortung fiihrt.

12.6 Mogliche gesellschaftsrechtliche Strukturmaffinahmen

Die Bieterin hat zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage nicht
die Absicht, gesellschaftsrechtliche StrukturmaBBnahmen in Bezug auf die ALBA SE
vorzunehmen:

Die Bieterin beabsichtigt nicht, einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
gem. § 291 AktG mit der ALBA SE abzuschlieBen und die Bieterin ist auch nicht
aufgrund sonstiger Vereinbarungen zum Abschluss eines solchen Vertrags verpflich-
tet. Zudem ist die Bieterin weder rechtlich noch operativ verpflichtet, einen solchen
Vertrag abzuschlieBen, ungeachtet dessen, dass sie bereits die erforderliche Mehrheit
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12.7

12.8

13.

in der Hauptversammlung der ALBA SE hat. Insbesondere wird vom Verwaltungsrat
der ALBA SE erwartet, dass dieser die ALBA SE weiterhin unabhingig flihrt.

Die Bieterin hat keine Absicht, eine Ubertragung der von den verbleibenden ALBA
SE-Aktiondren gehaltenen ALBA SE-Aktien auf die Bieterin im Wege eines soge-
nannten ,,umwandlungsrechtlichen Squeeze-out” gemdll § 62 Abs. 5 Umwandlungs-
gesetz ("UmwG"), noch einen sogenannten ,,aktienrechtlichen Squeeze-out” gemal
§§ 327a ff. AktG durchzufiihren. Die Voraussetzungen fiir einen Squeeze-out sind un-
ter Ziffer 16.4 dieser Angebotsunterlage nidher beschrieben.

Dividendenpolitik

Die Bieterin hat keine Absicht, das zuletzt in der Mitteilung gemal Art. 17 Abs. 1 der
Verordnung (EU) 596/2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung —
MAR) vom 24. April 2023 kommunizierte geplante Vorgehen des Verwaltungsrats
der ALBA SE im Hinblick auf die Dividendenpolitik fiir die Geschiftsjahre ab 2023
fiir Dividendenausschiittungen zukiinftig zu 4ndern. Demnach hilt der Verwaltungsrat
an der bisherigen starren Orientierung der Dividende an der Gewinnentwicklung nicht
mehr fest, sondern beriicksichtigt fiir den Gewinnverwendungsvorschlag an die Haupt-
versammlung auch weitere Kriterien wie (unter anderem) die im abgelaufenen Ge-
schiftsjahr erzielten Cashflows sowie die erwartete kurz- und mittelfristige
Geschiftsentwicklung.

Absichten in Bezug auf die kiinftige Geschiiftstitigkeit der Bieterin

Die Bieterin verfolgt mit dem Delisting-Erwerbsangebot keine Absichten im Hinblick
auf sich selbst. Insbesondere hat die Bieterin, soweit sie vom Delisting-Erwerbsange-
bot betroffen ist — mit Ausnahme der in Ziffer 15 der Angebotsunterlage erlduterten
erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen Delisting-Erwerbsangebots auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin —, nicht die Absicht, im Zusammenhang
mit dem Delisting-Erwerbsangebot Verdanderungen oder Maflnahmen vorzunehmen
im Hinblick auf (i) den Gesellschaftszweck, (ii) das zukiinftige operative Geschift,
(ii1) den Sitz oder den Standort von wesentlichen Unternehmensteilen, (iv) die Ver-
wendung des Vermdgens, (v) kiinftige Verpflichtungen, (vi) die Arbeitnehmer, deren
Vertretungen oder Beschéftigungsbedingungen oder (vii) die Mitglieder der Organe.

ERLAUTERUNG DER ANGEMESSENHEIT DES ANGEBOTSPREISES

GemiB § 39 Absatz 3 Satz 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Absitze 1,2 und 7 WpUG
sowie §§ 3 bis 5 WpUG-AngebotsVO muss die Bieterin den ALBA SE-Aktioniren
eine angemessene Gegenleistung in Euro fiir deren ALBA SE-Aktien anbieten.
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13.1 Gesetzlicher Mindestpreis

Der den ALBA SE-Aktionidren als Gegenleistung fiir ihre ALBA SE-Aktien anzubie-
tende Mindestpreis, muss danach dem héheren der beiden in Ziffer 13.1.1 und Ziffer

13.1.2 der Angebotsunterlage dargestellten Werte entsprechen ("Mindestpreis").

13.1.1

13.1.2

Berticksichtigung von Vorerwerben

Gemil § 39 Absatz 3 Satz 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Absitze 1, 2 und
7 WpUG sowie § 4 WpUG-AngebotsVO muss der Angebotspreis mindestens
dem Wert der hochsten von dem Bieter, einer mit ihm gemeinsam handelnden
Person im Sinne des § 2 Absatz 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen
gewihrten oder vereinbarten Gegenleistung fiir den Erwerb von ALBA SE-
Aktien innerhalb der letzten sechs Monate vor der Ver6ffentlichung der An-
gebotsunterlage (d.h. dem 28. Oktober 2024) entsprechen.

In diesem Zeitraum haben weder die Bieterin noch mit der Bieterin gemein-
sam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochter-
unternchmen borslich oder auerborslich, unmittelbar oder mittelbar ALBA
SE-Aktien erworben, noch wurden von diesen entsprechende Erwerbsverein-
barungen abgeschlossen, auf Grund derer die Ubereignung von ALBA SE-
Aktien verlangt werden kann.

Beriicksichtigung inldndischer Borsenkurse

Gemal § 39 Absatz 3 Satz 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Absétze 1, 2 und
7 WpUG sowie § 5 WpUG-AngebotsVO muss der Angebotspreis mindestens
dem volumengewichteten durchschnittlichen inldndischen Borsenkurs der
ALBA SE-Aktie wihrend der letzten sechs Monate vor der Verdffentlichung
der Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots gemal3 § 10
Absatz 1 Satz 1 WpUG entsprechen ("Sechs-Monats-Durchschnittskurs").
Die Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsan-
gebots erfolgte am 25. September 2024. Der Sechs-Monats-Durchschnitts-
kurs, den die BaFin mit Schreiben vom 2. Oktober 2024 fiir den Stichtag
24. September 2024 mitgeteilt hat, betrdgt EUR 7,62 je ALBA SE-Aktie.

13.2 Angebotspreis

Als Angebotspreis bietet die Bieterin den ALBA SE-Aktiondren eine Gegenleistung
fiir den Kauf ihrer ALBA SE-Aktien in Hohe von EUR 7,94 je ALBA SE-Aktie an.

13.3 Wirtschaftliche Angemessenheit des Angebotspreises

Der Angebotspreis in Hohe von EUR 7,94 iibersteigt den Sechs-Monats-Durch-
schnittskurs als den ermittelten gesetzlichen Mindestpreis um 4,2 %. Der Angebots-

preis erfiillt somit die Voraussetzungen des § 39 Absatz 3 Satz 2 BorsG in Verbindung
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13.4

14.
14.1

mit § 31 Absitze 1, 2 und 7 WpUG sowie §§ 3 bis 5 WpUG-AngebotsVO. Nach der
Wertung des Gesetzgebers ist der im Rahmen einer gewichteten durchschnittlichen
Betrachtung des inlédndischen Borsenkurses innerhalb der letzten sechs Monate ermit-
telte Mindestpreis als angemessen im Sinne von § 31 Absitze 1, 2 und 7 WpUG zu
betrachten. Dementsprechend ist auch der Angebotspreis von EUR 7,94 je ALBA SE-
Aktie als angemessen anzusehen, wobei dieser zudem einen Aufschlag von 4,2 % be-
zogen auf den ermittelten gesetzlichen Mindestpreis enthélt.

Die letzte veroffentliche Studie zur ALBA SE-Aktie stammt vom Research-Unterneh-
men SADIF Investment Analytics' vom 28. Juni 2024. Die Studie gelangt zu einem
Kursziel von EUR 4,97 je ALBA SE-Aktie mit der Empfehlung ,,strong sell*. Das
ermittelte Kursziel féllt damit erheblich niedriger aus als der Angebotspreis.

Am 25. September 2024, dem Tag der Verdftentlichung der Entscheidung der Bieterin
zur Abgabe eines Delisting-Erwerbsangebots gemiB § 10 Absatz 1 Satz 1 WpUG be-
trug der Schlusskurs die ALBA SE-Aktie im regulierten Markt der Frankfurter Wert-
papierborse EUR 7,80 sowie am Vortag EUR 7,75, was jeweils ebenfalls unterhalb
des Angebotspreises liegt.

Vor dem Hintergrund der vorstehenden Erwdgungen sieht die Bieterin den Angebots-
preis von EUR 7,94 je ALBA SE-Aktie als angemessen an.

Es wurden keine anderen als die in der Angebotsunterlage dargestellten zur Festset-
zung der Gegenleistung angewandten Bewertungsmethoden herangezogen.

Keine Anwendbarkeit von § 33b WpUG

Die ALBA SE-Satzung sieht keine Anwendung von § 33b Absatz 2 WpUG vor. Die
Bieterin ist daher nicht verpflichtet, eine Entschiidigung gemiB § 33b Absatz 5 WpUG
zu leisten.

FINANZIERUNG DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS
Finanzierungsbedarf

Das Grundkapital der ALBA SE betrdgt EUR 25.584.000,00 (in Worten: Euro fiinf-
undzwanzig Millionen flinthundertvierundachtzigtausend). Es ist eingeteilt in
9.840.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am

' SADIF Investment Analytics ist nach eigenen Angaben ein Geschiftsbereich von Marques Mendes &
Associados Ltd., die seit 1998 unabhéngige Aktienanalysen und Anlageberatungsdienste anbietet. Sie betreibt
das SADIF Newsletter & Investment Management Portal, das unabhingige Aktienanalysetools und -berichte
anbietet, die es Einzelanlegern und Institutionen ermdglichen, besser informierte Anlageentscheidungen zu
treffen (Vgl. About (sadifanalytics.com)).
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14.2

Grundkapital von je EUR 2,60. Davon hilt die Bieterin 9.198.703 ALBA SE-Aktien
(rund 93,483% des Grundkapitals und der Stimmrechte der ALBA SE).

Sollte das Delisting-Erwerbsangebot fiir simtliche nicht bereits unmittelbar von der
Bieterin gehaltenen ALBA SE-Aktien angenommen werden, so miisste die Bieterin
einen Gesamtbetrag von EUR 5.091.898,18 als gesamten Angebotspreis fiir den Er-
werb dieser ALBA SE-Aktien zahlen (d.h. den Betrag, der sich aus der Multiplikation
der 641.297 nicht bereits von der Bieterin gehaltenen ALBA SE-Aktien mit dem An-
gebotspreis in Hohe von EUR 7,94 ergibt). Dariiber hinaus ist zu erwarten, dass der
Bieterin oder einer mit der Bieterin gemeinsam handelnden Person im Sinne des § 2
Abs. 5 WpUG fiir die Vorbereitung und Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots
Kosten und Aufwendungen entstanden sind und entstehen werden, in Hohe von bis zu
rund TEUR 400 ("Transaktionskosten"). Die Transaktionskosten bestehen aus im
Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot und seinem Vollzug stehenden
Kosten, insbesondere der beratenden Anwiélte, Investmentbanken und Depotbanken
sowie weiteren Nebenkosten. Die Gesamtkosten fiir den Erwerb aller ALBA SE-Ak-
tien auf der Grundlage dieses Delisting-Erwerbsangebots und eines Angebotspreises
von EUR 7,94 je ALBA SE-Aktie wiirde daher maximal rund TEUR 5.492 betragen,
einschlieBlich der Transaktionskosten ("Maximaler Finanzierungsbedarf").

Finanzierungsmafinahmen

Die Bieterin hat vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen MalB-
nahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstdndigen Erfiillung des De-
listing-Erwerbsangebot notwendigen finanziellen Mittel rechtzeitig zur Verfiigung
stehen. Die Finanzierung erfolgt im Rahmen der verfligbaren Liquiditit bzw. der im
Rahmen eines Konsortialkreditvertrages eingerdumten freien Kreditlinien der Biete-
rin, die den maximalen Finanzierungsbedarf um ein Vielfaches iibersteigen. Der Kon-
sortialkredit wird von einem Konsortium aus acht Banken unter Fiihrung der
Commerzbank AG mit Sitz in Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, und
der UniCredit Bank GmbH mit Sitz in Miinchen, Bundesrepublik Deutschland, zur
Verfiigung gestellt und ist mit einer marktiiblichen, variablen Verzinsung — basierend
auf EURIBOR und einer Marge — ausgestattet. Der Vertrag ist bis Dezember 2026
befristet.

Die Bieterin hat keinen Anlass zur Annahme, dass die Voraussetzungen fiir eine zur
vollstdndigen Erfiillung des Delisting-Erwerbsangebots notwendige Inanspruchnahme
dieser Kreditlinien zum Zeitpunkt der Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots
nicht erfiillt sein werden. Der dem Kreditrahmen zugrunde liegende Kreditvertrag ist
nicht gekiindigt, und nach Kenntnis der Bieterin liegt auch kein Kiindigungsgrund vor.
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14.3

15.

15.1

Finanzierungsbestitigung

Die Commerzbank AG mit Sitz in Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,
ein von der Bieterin unabhéngiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat die ge-
miB § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG erforderliche Finanzierungsbestitigung fiir das Delis-
ting-Erwerbsangebot ~ ausgestellt. Die  Finanzierungsbestitigung ist  der
Angebotsunterlage als Anlage 2 beigefiigt.

ERWARTETE AUSWIRKUNGEN DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS
AUF DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER BIETERIN

Nachfolgend werden die erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen Delisting-Er-
werbsangebots auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin mithilfe von
erliuternden Finanzinformationen dargestellt ("Erlduternde Finanzinformatio-
nen"), bei denen es sich bei Angaben zur Bilanz bzw. zu den Aufwendungen und Er-
trdgen um vereinfachte Ermittlungen bzw. Darstellungen handelt.

Methodisches Vorgehen und Vorbehalte

Zur Abschitzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Delisting-Erwerbsangebots
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin hat die Bieterin eine vorldu-
fige und ungepriifte Einschitzung der finanziellen Auswirkungen vorgenommen, die
sich nach Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots bei der Bieterin im Falle des maxi-
malen Erwerbs von 641.297 ALBA SE-Aktien im Rahmen dieses Delisting-Erwerb-
sangebots durch die Bieterin ergeben wiirden.

Es wird darauf hingewiesen, dass sich die Auswirkungen des Delisting-Erwerbsange-
bots auf die Bieterin heute nicht genau vorhersagen lassen. Insbesondere wird die end-
giiltige Hohe der Transaktionskosten erst feststehen, nachdem das Ergebnis des
Delisting-Erwerbsangebots verdffentlicht worden ist.

Die Erlduternden Finanzinformationen sollen weder das tatsdchliche Ergebnis noch
die tatséchliche finanzielle Situation der Bieterin zu irgendeinem fritheren oder kiinf-
tigen Zeitpunkt oder Zeitraum wiedergeben. Sie beschreiben jeweils eine Situation,
die auf Annahmen basiert. Diese Annahmen konnen sich als zutreffend oder unzutref-
fend herausstellen. Die Erlduternden Finanzinformationen spiegeln folglich nicht die
tatsdchliche Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin wider, und es ist nicht
beabsichtigt, dass sie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin zu einem
zukiinftigen Zeitpunkt prognostizieren. Die Finanzdaten fiir die Bieterin wurden auf
Grundlage von fiir die Bieterin nachvollziehbaren Annahmen erstellt. Weder die Fi-
nanzdaten der Bieterin noch die ihnen zugrundeliegenden Annahmen und Schétzungen
wurden von unabhingigen Wirtschaftspriifern gepriift oder verifiziert.
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15.2

Einzelne Zahlenangaben unter dieser Ziffer 15 wurden kaufménnisch gerundet. In den
Tabellen enthaltene Gesamt- oder Zwischensummen weichen aufgrund kaufménni-
scher Rundungen eventuell von den an anderer Stelle angegebenen nicht gerundeten
Werten ab. Ferner addieren sich solche kaufménnisch gerundeten Zahlenangaben un-
ter Umstdnden nicht genau zu den Zwischen- oder Gesamtsummen, die in den Tabel-
len enthalten sind oder an anderer Stelle der Angebotsunterlage, einschlieflich dieser
Ziffer 15, genannt sind.

Die Erlduternden Finanzinformationen beschreiben auf der Grundlage einer verein-
facht dargestellten, nach dem deutschen Handelsgesetzbuch ("HGB") erstellten und
ungepriiften Einzelbilanz der Bieterin zum 30. Juni 2024 die erwarteten Auswirkun-
gen, die ein erfolgreicher Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots auf die Einzelbilanz
der Bieterin zum 30. Juni 2024 hétte, wenn das Delisting-Erwerbsangebot bis zum
30. Juni 2024 vollzogen worden wére, und beschreiben ferner die erwarteten Effekte
auf die Finanz- und Ertragslage der Bieterin.

Die Erlduternden Finanzinformationen stellen Angaben im Sinne von § 11 Abs. 2 Satz
3 Nr. 1 2. Halbsatz WpUG dar und sind keine Pro-Forma-Finanzinformationen. Sie
wurden nicht entsprechend dem IDW Rechnungslegungshinweis zur Erstellung von
Pro-Forma-Finanzinformationen (IDW RH HFA 1.004) erstellt und weichen wesent-
lich von diesem ab.

Ausgangslage und Annahmen

Die in dieser Ziffer 15 enthaltenen Angaben, Ansichten und zukunftsbezogenen Aus-
sagen sowie die nachfolgenden Erlduterungen in Bezug auf die erwarteten Auswirkun-
gen eines erfolgreichen Delisting-Erwerbsangebots auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Bieterin gehen von folgender Ausgangslage aus bzw. beruhen insbe-
sondere auf den folgenden Annahmen:

15.2.1 Ausgangslage

1.  Die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Bieterin werden auf Grundlage eines ausschlieBlich fiir Zwecke dieser
Angebotsunterlage erstellten und ungepriiften Einzelabschlusses der
Bieterin zum 30. Juni 2024 dargestellt, der nach HGB aufgestellt wurde.

2. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage hat die
ALBA SE insgesamt 9.840.000 ALBA SE-Aktien ausgegeben.

3. Der Angebotspreis betrigt EUR 7,94 je ALBA SE-Aktie.

4.  Die Bieterin hilt 9.198.703 ALBA SE-Aktien (dies entspricht rund
93,483% des Grundkapitals und der Stimmrechte der ALBA SE).
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5. Zur Erfillung des Finanzierungsbedarfs stehen die in Ziffer 14.2 dieser
Angebotsunterlage beschriebenen finanziellen Mittel zur Verfiigung.

15.2.2 Annahmen

1. Im Rahmen des Delisting-Erwerbsangebots wird die Bieterin sémtliche
nicht unmittelbar von der Bieterin gehaltenen 641.297 ALBA SE-
Aktien (rund 6,52 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der
Zielgesellschaft) zu einem Angebotspreis von EUR 7,94 je ALBA SE-
Aktie, d.h. zu einem Gesamtpreis von rund TEUR 5.092 zuziiglich
Transaktionskosten von rund TEUR 400, erwerben.

2. Die Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Delisting-
Erwerbsangebot werden auf bis zu rund TEUR 400 geschitzt. Die
Transaktionskosten enthalten sdmtliche im Zusammenhang mit dem
Delisting-Erwerbsangebot und seinem Vollzug stehenden Kosten der
beratenden Anwilte, Investmentbanken und Depotbanken sowie
weitere Nebenkosten (vgl. Ziffer 14.1 dieser Angebotsunterlage). Im
Zusammenhang mit dem Anteilserwerb wird Grunderwerbsteuer von
ca. TEUR 2.300 anfallen. Aus Vereinfachungsgriinden wird fiir
Zwecke dieser Darstellung unterstellt, dass die voraussichtlichen
Transaktionskosten und die Grunderwerbsteuer als
Anschaffungsnebenkosten bei der Bieterin aktiviert werden.

3. Die Hohe der zukiinftigen Ertrége der Zielgesellschaft und die Hohe der
von der Hauptversammlung der Zielgesellschaft zukiinftig zu beschlie-
Benden Dividendenausschiittungen sind ungewiss.

4.  Abgesehen von dem beabsichtigten Erwerb der ALBA SE-Aktien ge-
mal dieser Angebotsunterlage sind keine sonstigen Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin, die sich in Zu-
kunft ergeben konnten, zu beriicksichtigen.

15.3 Erwartete Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bie-
terin

15.3.1 Erwartete Auswirkungen auf die Vermogens- und Finanzlage der Bieterin

Die folgende Darstellung bildet — auf Grundlage der in Ziffer 15.2 genannten
Ausgangslage und Annahmen — die voraussichtlichen Auswirkungen des Er-
werbs samtlicher 641.297 ALBA SE-Aktien, die nicht unmittelbar von der
Bieterin gehalten werden, auf die Vermdgens- und Finanzlage der Bieterin
auf Grundlage ihrer Bilanzzahlen zum 30. Juni 2024 ab:
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Auswirkung Nach Vollzug
Delisting- Delisting-

30.Juni 2024 Erwerbsangebot Erwerbs angebot
TEUR TEUR TEUR
AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN 613.603 7.792 621.395
davon Finanzanlagen 559.006 7.792 566.798
B. UMLAUFVERMOGEN 60.776 0 60.776
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1.482 0 1.482
675.861 7.792 683.653

PASSIVA
A.  EIGENKAPITAL 227.420 0 227.420
B. RUCKSTELLUNGEN 11.785 2.300 14.085
C. VERBINDLICHKEITEN 436.454 5.492 441.946
davon Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 249.195 5.492 254.687
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 202 0 202
675.861 7.792 683.653

15.3.2  Erlduterungen zu sich verdndernden Bilanzposten:

Der Erwerb sédmtlicher nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltenen 641.297
ALBA SE-Aktien durch die Bieterin wiirde sich im Wesentlichen wie folgt
auf die Bilanzposten der Bieterin auswirken:

1. Die Finanzanlagen der Bieterin erhdhen sich mit Vollzug des Delisting-
Erwerbsangebots durch den Zugang sdmtlicher nicht von der Bieterin ge-
haltenen 641.297 ALBA SE-Aktien zu einem Angebotspreis von
EUR 7,94 pro Aktie von TEUR 559.006 um TEUR 7.792 (inkl. Anschaf-
fungsnebenkosten) auf TEUR 566.798. Entsprechend erhdht sich auch
das gesamte Anlagevermogen von TEUR 613.603 um TEUR 7.792 auf
TEUR 621.395.

2. Die Verbindlichkeiten erhdhen sich aufgrund der Inanspruchnahme des
Kreditrahmens von TEUR 436.454 um TEUR 5.492 auf TEUR 441.946.
Zudem wird den Riickstellungen in Hohe von EUR TEUR 11.785 die
Grunderwerbsteuer von ca. TEUR 2.300 zugefiihrt, sodass sich die Riick-
stellungen auf TEUR 14.085 erhohen.

3. Die Bilanzsumme erhoht sich von TEUR 675.861 um TEUR 7.792 auf
TEUR 683.653.

15.3.3 Erwartete Auswirkungen auf die Ertragslage der Bieterin

Der Erwerb sdmtlicher zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebots-
unterlage nicht unmittelbar von der Bieterin gehaltenen 641.297 ALBA SE-
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16.

16.1

Aktien durch die Bieterin wiirde sich wie folgt auf die Ertragslage der Bieterin

auswirken:

1.

Die finanziellen Mittel der Bieterin zur Deckung des Maximalen Finan-
zierungsbedarfs stammen aus dem der Bieterin filir diese Zwecke zur
Verfligung stehenden Kreditrahmen und sind in dem Umfang, in dem
der Kreditrahmen im Wege eines Darlehens in Anspruch genommen
wird, mit 5,51 % pro Jahr zu verzinsen. Unter Zugrundelegung dieses
Zinssatzes und unter der Annahme einer Inanspruchnahme des Kredit-
rahmens in Hohe des Maximalen Finanzierungsbedarfs von 5.492
ergibe sich eine jahrliche Zinslast von rund TEUR 303.

Die Hauptversammlung der ALBA SE hat fiir das abgelaufene Ge-
schiftsjahr 2023 keine Dividende beschlossen. Die Bieterin beabsich-
tigt, die bisherige Dividendenpolitik der ALBA SE im Rahmen des
rechtlich Zuldssigen fortzufiihren (vgl. Ziffer 12.7 dieser Angebotsun-
terlage). Die Bieterin erwartet, dass fiir das Geschéftsjahr 2024 keine
Dividendenausschiittungen der Zielgesellschaft erfolgen.

Die Bieterin erwartet daher, dass der Erwerb samtlicher noch nicht von
ihr gehaltenen ALBA SE-Aktien bezogen auf den Maximalen Finan-
zierungsbedarf in Hohe von rund TEUR 5.492 im Ergebnis einen zu-
satzlichen Zinsaufwand von rund TEUR 25 im Geschiftsjahr 2024 -
gerechnet von der voraussichtlichen Inanspruchnahme des Kreditrah-
mens ab ca. Ende November 2024 bis zum 31. Dezember 2024 - zur
Folge hétte und ihr Ergebnis entsprechend mindern wiirde. Hierbei wird
antizipiert, dass Grunderwerbsteuern in Hohe von TEUR 2.300 noch
nicht 2024 zahlungswirksam werden.

AUSWIRKUNGEN DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS AUF DIE
ALBA SE-AKTIONARE, DIE DAS DELISTING-ERWERBSANGEBOT
NICHT ANNEHMEN

ALBA SE-Aktionire, die beabsichtigen, das Delisting-Erwerbsangebot nicht anzuneh-
men, sollten folgende Punkte beriicksichtigen.

Delisting der ALBA SE-Aktien

Das geplante Delisting unterliegt der Erfiillung bestimmter rechtlicher Vorschriften.
Fiir die Beschreibung des Delisting und der sich hieraus mdglicherweise ergebenden
Auswirkungen auf die ALBA SE-Aktien und die ALBA SE-Aktionére siche Ziffer
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16.2

11.4 dieser Angebotsunterlage. Weitere mogliche Auswirkungen fiir ALBA SE-Akti-
ondre, die das Delisting-Erwerbsangebot nicht annehmen, sind in den Ziffern 16.2 bis
16.4 dieser Angebotsunterlage beschrieben.

Mogliche Verringerung des Streubesitzes und der Liquiditit der ALBA SE-Ak-
tien

ALBA SE-Aktien, fiir welche das Angebot nicht angenommen wird, konnen weiterhin
an der Frankfurter Wertpapierborse sowie an der Borse Diisseldorf gehandelt werden,
solange die Borsennotierungen fortbestehen. Die Zielgesellschaft hat sich in der De-
listing-Vereinbarung verpflichtet, den Delisting-Antrag spétestens innerhalb von sie-
ben Kalendertagen nach Ablauf der Annahmefrist zu stellen. Der Widerruf der
Zulassung sdmtlicher ALBA SE-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Borse
Diisseldorf wird mit Ablauf des 8. November 2024 wirksam werden. Selbst wenn sich
das Delisting verzogern oder wenn dieses nicht erfolgen sollte, kann die Durchfiihrung
des Delisting-Erwerbsangebots zu einer Verringerung des Streubesitzes bei der Ziel-
gesellschaft fiihren. Es ist weiter moglich, dass das Angebot von und die Nachfrage
nach ALBA SE-Aktien nach Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots geringer als
heute sind, was die Liquiditdt der ALBA SE-Aktien beeintrachtigen und zu Kursver-
lusten fiihren konnte. Es ist moglich, dass Kauf- und Verkaufs-Orders im Hinblick auf
ALBA SE-Aktien nicht oder nicht zeitgerecht ausgefiihrt werden kénnen. Dartiber hin-
aus konnte die mogliche Einschriankung der Liquiditit der ALBA SE-Aktie dazu fiih-
ren, dass es in Zukunft bei der ALBA SE-Aktie zu wesentlich stirkeren
Kursschwankungen kommt und auch zu einem niedrigeren Aktienkurs. Dariiber hin-
aus ist es moglich, dass es zukiinftig bei der ALBA SE-Aktie keinen Aktienkurs mehr
geben wird, denn die Bieterin kann nicht ausschlieBen, dass die Einbeziehung der
ALBA SE-Aktien in den Freiverkehr an den deutschen Wertpapierborsen Berlin, Stutt-
gart, Hamburg und Miinchen sowie iiber Quotrix (dem elektronischen Handelssystem
der Borse Diisseldorf), gettex (dem elektronischen Handelssystem der Borse Miin-
chen), Tradegate, Lang & Schwarz Exchange und Lang & Schwarz Systematic Inter-
naliser beendet wird.

Der gegenwirtige Borsenkurs der ALBA SE-Aktien reflektiert den Umstand, dass die
Bieterin ihre Entscheidung zur Abgabe dieses Delisting-Erwerbsangebots zu einem
Angebotspreis von EUR 7,94 verdffentlicht hat. Es ist ungewiss, ob sich der Kurs der
ALBA SE-Aktie nach Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots weiterhin auf dem
derzeitigen Niveau bewegen oder dariiber oder darunter liegen wird oder ob er wieder
auf ein dhnliches Niveau wie das vor dem Tag der Veroffentlichung der Entscheidung
beobachtete Niveau zuriickkehren wird.
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16.3

16.4

Qualifizierte Mehrheit in der Hauptversammlung der ALBA SE

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage hilt die Bieterin bereits
9.198.703 ALBA SE-Aktien, was ungefdhr 93,483% des derzeitigen Grundkapitals
und der Stimmrechte der ALBA SE entspricht. Die Beteiligung der Bieterin an der
ALBA SE wird sich mit dem Vollzug des Angebots weiter erhdhen. Die Bieterin ver-
fiigt iber die notwendige Stimmrechtsmehrheit, um alle wichtigen gesellschaftsrecht-
lichen Strukturmafnahmen und andere MaBnahmen in der Hauptversammlung der
ALBA SE durchsetzen zu konnen (vgl. zu den konkreten Absichten Ziffer 12.6 dieser
Angebotsunterlage). Dazu gehoren z.B. Satzungsdnderungen, Kapitalerhohungen,
Ausschluss des Bezugsrechts flir Aktionédre bei KapitalmaBnahmen sowie Unterneh-
mensvertrige wie ein Beherrschungs- und/oder Gewinnabfithrungsvertrag, Beschliisse
zur Umwandlung, Verschmelzung oder Auflésung der ALBA SE. Nur bei einigen der
genannten MalBnahmen wire die Bieterin nach deutschem Recht verpflichtet, den Min-
derheitsaktiondren auf Grundlage einer Unternehmensbewertung der ALBA SE ein
Angebot zum Erwerb ihrer ALBA SE-Aktien gegen eine angemessene Abfindung zu
unterbreiten oder einen anderen Ausgleich zu gewihren. Da eine solche Unterneh-
mensbewertung auf die Verhéltnisse zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Haupt-
versammlung der ALBA SE iiber die jeweilige Maflnahme abstellen wiirde, konnte ein
derartiges Abfindungsangebot wertmiflig dem Angebotspreis entsprechen, konnte
aber auch hoher oder niedriger ausfallen.

Umwandlungsrechtlicher Squeeze-out; aktienrechtlicher Squeeze-out

Die Bieterin hilt bereits mehr als 90 % des Grundkapitals der ALBA SE. Sie konnte
die Ubertragung der ALBA SE-Aktien der Minderheitsaktionire auf den Hauptaktio-
ndr gegen Gewdhrung einer angemessenen Barabfindung verlangen (sogenannter
Squeeze-out), wenn sie unmittelbar oder mittelbar die hierfiir erforderliche Anzahl an
ALBA SE-Aktien hélt (vgl. zu den konkreten Absichten Ziffer 12.6 dieser Angebots-
unterlage). Obwohl die Bieterin keine Absicht dahingehend hat, einen sogenannten
,umwandlungsrechtlichen Squeeze-out™ durchzufiihren, konnte die Bieterin gemal
§ 62 Abs. 5 UmwG im Zusammenhang mit einer Verschmelzung der ALBA SE auf
die Bieterin die Ubertragung der ALBA SE-Aktien der verbleibenden ALBA SE-Ak-
tiondre verlangen, sofern sie die Rechtsform einer Aktiengesellschaft (AG), einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer Europidischen Aktiengesell-
schaft (SE) angenommen hat und falls die Hauptversammlung der ALBA SE eine
Ubertragung der ALBA SE-Aktien der verbleibenden ALBA SE-Aktionire auf den
Hauptaktiondr gegen Gewéhrung einer angemessenen Barabfindung beschliefit. Ob-
wohl die Bieterin keine Absicht dahingehend hat, einen sogenannten ,,aktienrechtli-
chen Squeeze-out* durchzufiihren, konnte die Bieterin eine Ubertragung der ALBA
SE-Aktien gemal §§ 327a ff. AktG verlangen, falls der Bieterin mindestens 95 % des
Grundkapitals der ALBA SE gehoren und falls die Hauptversammlung der ALBA SE
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17.2

die Ubertragung der ALBA SE-Aktien der verbleibenden ALBA SE-Aktionire auf
den Hauptaktionér gegen Gewidhrung einer angemessenen Barabfindung beschlieft.

Es wird kein Andienungsrecht gemil 39c WpUG geben, das es den Aktioniren der
ALBA SE, die das Angebot nicht angenommen haben, erlauben wiirde, das Angebot
innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist anzunehmen.

ANNAHME UND TECHNISCHE DURCHFUHRUNG DES ANGEBOTS
Zentrale Abwicklungsstelle

Die Bieterin hat die COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Mainzer Landstralle 153,
60327 Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen unter Angabe der vollstindigen
Postanschrift per E-Mail an ALBA-Offer@commerzbank.com) als zentrale Abwick-
lungsstelle mit der technischen Durchfiihrung und Abwicklung des Delisting-Erwerb-
sangebots beauftragt.

Annahme des Delisting-Erwerbsangebots innerhalb der Annahmefrist

Hinweis: ALBA SE-Aktiondre, die das Delisting-Erwerbsangebot annehmen wollen,
sollten sich mit eventuellen Fragen beziiglich der Annahme des Delisting-Erwerbsan-
gebots und dessen technischer Abwicklung an ihre Depotbank wenden. Die Depotban-
ken sind iiber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung des Delisting-
Erwerbsangebots gesondert informiert worden und sind gehalten, Kunden, die in ih-
rem Depot ALBA SE-Aktien halten, iiber das Delisting-Erwerbsangebot und die fiir
dessen Annahme erforderlichen Schritte zu informieren.

ALBA SE-Aktionédre konnen das Delisting-Erwerbsangebot nur dadurch annehmen,
dass sie innerhalb der Annahmefrist:

- ihrer Depotbank gegeniiber die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots in Text-
form oder elektronisch gegeniiber dieser Depotbank erklidren ("Annahmeerkla-
rung"), und

- ihre Depotbank anweisen, die fristgerechte Umbuchung der in ihrem Depot be-
findlichen ALBA SE-Aktien, fiir die sie das Delisting-Erwerbsangebot annehmen
wollen (die "Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien"), in die ISIN
DEOOOA40ETD7 bei Clearstream entweder selbst oder iiber ihre fiir sie titige
Transaktionsbank vorzunehmen bzw. — im Fall auslédndischer Depotbanken — iiber
den fiir sie als Zwischenverwahrer titigen Kontoinhaber bei Clearstream (Custo-
dian) zu veranlassen.

Eine Annahmeerkldrung durch die jeweiligen ALBA SE-Aktionére wird nur wirksam,
wenn die Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien bis spétestens 18:00 Uhr
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17.3

(Ortszeit in Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland) des zweiten Bankar-
beitstags nach Ablauf der Annahmefrist in die ISIN DEOOOA40ETD7 bei Clearstream
umgebucht worden sind. Die Umbuchungen sind durch die Depotbank unverziiglich
nach Erhalt der Annahmeerklarung zu veranlassen.

Fiir die Einhaltung der Annahmeftist ist der Zugang der Annahmeerklarung vor Ablauf
der Annahmefrist bei der jeweiligen Depotbank notwendig. Annahmeerkldarungen, die
der Depotbank nicht innerhalb der Annahmefrist zugehen oder die fehlerhaft oder un-
vollstédndig ausgefiillt sind, gelten nicht als Annahme des Delisting-Erwerbsangebots
und berechtigen den betreffenden ALBA SE-Aktiondr nicht dazu, den Angebotspreis
zu erhalten. Weder die Bieterin noch im Auftrag der Bieterin handelnde Personen sind
verpflichtet, den betreffenden ALBA SE-Aktiondr liber etwaige Miangel oder Fehler
in der Annahmeerkldrung zu unterrichten, und iibernehmen auch keine Haftung, falls
eine solche Unterrichtung unterbleibt.

Weitere Erklirungen der ALBA SE-Aktionére bei Annahme des Angebots

Durch die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots gemal Ziffer 17.2 der Angebots-
unterlage erklért jeder ALBA SE-Aktionér zugleich, dass

1. er das Delisting-Erwerbsangebot fiir alle bei Erklarung der Annahme des Delis-
ting-Erwerbsangebots in seinem Wertpapierdepot befindlichen ALBA SE-Aktien
annimmt, es sei denn, in der Annahmeerklarung ist ausdriicklich etwas anderes
bestimmt worden;

2. er seine jeweilige Depotbank sowie etwaige Zwischenverwahrer der jeweiligen
Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien anweist und erméchtigt,

a) die Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien bei Clearstream in die
ISIN DEOOOA40ETD7 umzubuchen, sie aber zundchst im Wertpapierdepot
des annehmenden ALBA SE-Aktionérs zu belassen;

b) ihrerseits Clearstream anzuweisen und zu erméchtigen, die Zum Verkauf Ein-
gereichten ALBA SE-Aktien mit der ISIN DEOOOA40ETD7 unverziiglich
nach Ablauf der Annahmefrist in das Depot der Zentralen Abwicklungsstelle
bei Clearstream zum Zweck der Ubertragung des Eigentums an den Zum Ver-
kauf Eingereichten ALBA SE-Aktien an die Bieterin umzubuchen;

c) ihrerseits Clearstream anzuweisen und zu erméchtigen, die Zum Verkauf Ein-
gereichten ALBA SE-Aktien mit der ISIN DEO00A40ETD7, jeweils ein-
schlieBlich aller zum Zeitpunkt der Abwicklung des Delisting-
Erwerbsangebots bestehenden Nebenrechte, insbesondere der Dividendenbe-
rechtigung, unverziiglich an die Bieterin Zug um Zug gegen Zahlung des An-
gebotspreises fiir die jeweiligen Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-
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Aktien auf das Konto der jeweiligen Depotbank bei Clearstream nach den
Bestimmungen des Delisting-Erwerbsangebots zu {ibertragen; und

d) die Annahmeerklérung und ggf. die Riicktrittserkldrung auf Verlangen an die
Zentrale Abwicklungsstelle weiterzuleiten;

3. erseine jeweilige Depotbank, etwaige Zwischenverwahrer sowie die Zentrale Ab-
wicklungsstelle jeweils unter Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens
gemal § 181 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) ermichtigt, alle zur jeweiligen Ab-
wicklung des Angebots nach MalBigabe dieser Angebotsunterlage erforderlichen
oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen und Erkldrungen abzugeben
bzw. entgegenzunehmen und insbesondere die Ubertragung des Eigentums an den
Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien an die Bieterin nach MaB3gabe der
vorstehenden Ziffer 2 herbeizufiihren;

4. er seine Depotbank sowie etwaige Zwischenverwahrer der jeweiligen Zum Ver-
kauf Eingereichten ALBA SE-Aktien anweist und erméchtigt, ihrerseits Clear-
stream anzuweisen und zu erméchtigen, der Zentralen Abwicklungsstelle alle fiir
Erklirungen oder Verdffentlichungen der Bieterin nach dem WpUG erforderli-
chen Informationen zur Verfiigung zu stellen, insbesondere die Anzahl der jeweils
in die ISIN DEOOOA40ETD7 eingebuchten ALBA SE-Aktien wéhrend der An-
nahmefrist borsentidglich mitzuteilen; und

5. er seine Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien auf die Bieterin unter der
Bedingung des Ablaufs der Annahmefrist Zug um Zug gegen Zahlung des Ange-
botspreises auf das Konto der jeweiligen Depotbank bei Clearstream iibertrégt;
und

6. seine Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien zum Zeitpunkt der Ubertra-
gung des Eigentums auf die Bieterin in seinem alleinigen Eigentum stehen und
frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind.

Die in den vorstehenden Ziffern 1 bis 6 aufgefiihrten Zusicherungen, Erkldrungen,
Weisungen, Auftrige, Ermachtigungen und Vollmachten werden von den annehmen-
den ALBA SE-Aktionidren im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwicklung
des Delisting-Erwerbsangebots unwiderruflich abgegeben bzw. erteilt. Sie erléschen
erst im Falle eines wirksamen Riicktritts von dem durch die Annahme dieses Delisting-
Erwerbsangebots zustande gekommenen Vertrag gemal3 Ziffer 18 der Angebotsunter-
lage.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Delisting-Erwerbsangebots kommt zwischen dem betreffenden
ALBA SE-Aktionir und der Bieterin ein Vertrag iiber den Verkauf und die Ubereig-
nung der Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien geméll den Bestimmungen
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17.5

17.6

dieser Angebotsunterlage zustande, wonach das Eigentum an den Zum Verkauf Ein-
gereichten ALBA SE-Aktien auf die Bieterin iibertragen wird, Zug um Zug gegen
Zahlung des Angebotspreises an den betreffenden ALBA SE-Aktionér. Dieser Vertrag
und seine Auslegung unterliegen ausschlieBlich deutschem Recht. Mit Ubereignung
der Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien gehen sdmtliche mit diesen Aktien
verbundenen Nebenrechte, die zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses Delisting-Er-
werbsangebots bestehen, auf die Bieterin iiber. Dariiber hinaus gibt jeder das Delis-
ting-Erwerbsangebot annehmende Aktiondr unwiderruflich die in Ziffer 17.3 dieser
Angebotsunterlage genannten Erkldrungen und Zusicherungen ab und erteilt die in
Ziffer 17.3 dieser Angebotsunterlage genannten Weisungen, Auftrige, Vollmachten
und Erméchtigungen.

Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots und Zahlung des Angebotspreises

Die Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien verbleiben zunéchst in den Depots
der betreffenden ALBA SE-Aktiondre und werden in die ISIN DEOOOA40ETD7 um-
gebucht, (wie in Ziffer 17.2 dieser Angebotsunterlage nidher beschrieben).

Die Zahlung des Angebotspreises erfolgt auf das Konto der jeweiligen Depotbank bei
Clearstream Zug um Zug gegen Ubertragung der Zum Verkauf Eingereichten ALBA
SE-Aktien auf das Konto der Zentralen Abwicklungsstelle bei Clearstream mit dem
Zweck, den Ubergang des Eigentums an den Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-
Aktien auf die Bieterin herbeizufiihren.

Nach Ablauf der Annahmefrist wird die Zentrale Abwicklungsstelle den Angebots-
preis als Gegenleistung fiir die Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien unver-
ziiglich, jedoch spétestens am siebten Bankarbeitstag nach der Veroffentlichung des
Ergebnisses des Delisting-Erwerbsangebots gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG an
die jeweilige Depotbank iiberweisen, also voraussichtlich am 9. Dezember 2024.

Mit der Zahlung des Angebotspreises an die jeweilige Depotbank bei Clearstream hat
die Bieterin ihre Pflicht zur Zahlung des Angebotspreises erfiillt. Es obliegt den De-
potbanken, den Angebotspreis dem jeweiligen ALBA SE-Aktiondr, der das Angebot
angenommen hat, unverziiglich gutzuschreiben.

Kein Borsenhandel mit Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien

Es wird kein Antrag auf Zulassung der Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien
zum Borsenhandel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse, der Borse
Diisseldorf oder einer anderen Wertpapierborse gestellt werden. ALBA SE-Aktionére,
die das Delisting-Erwerbsangebot fiir ALBA SE-Aktien angenommen haben, konnen
daher ab dem Zeitpunkt der Umbuchung der ALBA SE-Aktien in die ISIN
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18.
18.1

DEOOOA40ETD7 ihre Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien nicht mehr iiber
die Borse handeln.

Die ALBA SE-Aktien, die nicht zum Erwerb im Rahmen des Delisting-Erwerbsange-
bots eingereicht wurden, konnen jedoch bis zur Wirksamkeit des Delisting an der
Frankfurter Wertpapierborse und bis zur Wirksamkeit des Widerrufs der Zulassung
samtlicher ALBA SE-Aktien zum Handel im regulierten Markt der Borse Diisseldorf
an der Borse Diisseldorf weiterhin unter der ISIN DE0006209901 im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse bzw. der Borse Diisseldorf sowie dartiber hinaus im
Freiverkehr (solange und soweit die Einbeziehung in den Freiverkehr nicht beendet
wird) gehandelt werden.

Kosten und Aufwendungen

Die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots soll fiir diejenigen ALBA SE-Aktio-
ndre, die ihre ALBA SE-Aktien in einem Wertpapierdepot einer inldndischen Depot-
bank halten, die direkt am Abwicklungssystem von Clearstream teilnimmt ("CBF-
Teilnehmer"), grundséitzlich frei von Kosten und Aufwendungen der Depotbanken
sein (bis auf die Kosten fiir die Ubermittlung der Annahmeerklirung an die jeweilige
Depotbank). Zu diesem Zweck gewéhrt die Bieterin den inldndischen Depotbanken
eine Ausgleichszahlung, die diesen gesondert mitgeteilt wird und eine marktiibliche
Depotbankenprovision umfasst. Vorsorglich weist die Bieterin darauf hin, dass sie den
Depotbanken nicht vorschreiben kann, welche Kosten und Aufwendungen von ihnen
fiir die Annahme des Angebots berechnet werden.

Etwaige zusitzliche Kosten und Aufwendungen, die von inldndischen Depotbanken
(CBF-Teilnehmer) erhoben werden, oder Kosten und Aufwendungen, die von anderen
inldndischen Depotbanken oder von auslédndischen Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen erhoben werden, sowie sonstige au3erhalb der Bundesrepublik Deutschland
anfallende Aufwendungen sind von den betreffenden ALBA SE-Aktiondren selbst zu
tragen. Auch etwaige aus der Annahme des Delisting-Erwerbsangebots gegebenenfalls
anfallende Steuern sind vom betreffenden ALBA SE-Aktionir selbst zu tragen.

RUCKTRITTSRECHTE, AUSUBUNG DES RUCKTRITTSRECHTS
Riicktrittsrechte

Fiir ALBA SE-Aktionire, die das Delisting-Erwerbsangebot angenommen haben, be-
stehen die folgenden Riicktrittsrechte nach dem WpUG:

- Im Falle einer Anderung des Delisting-Erwerbsangebots gemiB § 21 Absatz 1
WpUG sind die ALBA SE-Aktionire berechtigt, bis zum Ablauf der Annahmefrist
jederzeit von den durch die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots geschlosse-
nen Vertrdgen zuriickzutreten, sofern und soweit sie das Delisting-Erwerbsangebot
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vor Verdffentlichung der Anderung des Delisting-Erwerbsangebots angenommen
haben (§ 21 Absatz 4 WpUG).

- Im Falle eines Konkurrierenden Angebots gemiB § 22 Absatz 1 WpUG sind die
ALBA SE-Aktiondre berechtigt, bis zum Ablauf der Annahmefrist jederzeit von
den durch die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots geschlossenen Vertragen
zuriickzutreten, sofern und soweit sie das Delisting-Erwerbsangebot vor Verdof-
fentlichung der Angebotsunterlage fiir das Konkurrierende Angebot angenommen
haben (§ 22 Absatz 3 WpUG).

In keinem Falle stehen ALBA SE-Aktiondren, die das Delisting-Erwerbsangebot an-
genommen haben, nach Ablauf der Annahmefrist Riicktrittsrechte zu.

Ausiibung des Riicktrittsrechts

ALBA SE-Aktionire konnen die in Ziffer 18.1 beschriebenen Riicktrittsrechte hin-
sichtlich ihrer Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien nur dadurch ausiiben,
dass sie vor Ablauf der Annahmefrist:

- ihren Riicktritt fiir eine zu spezifizierende Anzahl der Zum Verkauf Eingereichten
ALBA SE-Aktien in Textform oder elektronisch gegeniiber ihrer Depotbank er-
kliaren, wobei fiir den Fall, dass keine Anzahl spezifiziert ist, der Riicktritt flir simt-
liche Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien des jeweiligen ALBA SE-
Aktionérs als erklart gilt; und

- ihre jeweilige Depotbank anweisen, die Anzahl der in ihrem Depotkonto befindli-
chen Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Aktien, fiir die sie den Riicktritt er-
klart haben, bei Clearstream in die ISIN DE0006209901 zuriickzubuchen.

Der Riicktritt wird erst wirksam, wenn der zuriicktretende ALBA SE-Aktionér inner-
halb der Annahmefrist eine Riicktrittserkldrung an seine Depotbank in Textform oder
elektronisch schickt und die Depotbank die Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-
Aktien, fiir die der Riicktritt erklért wurde, bis spétestens 18:00 Uhr (Ortszeit in Frank-
furt am Main, Bundesrepublik Deutschland) des zweiten Bankarbeitstags nach Ablauf
der Annahmeftist in die urspriingliche ISIN DE0006209901 bei Clearstream zurtick-
gebucht hat. Die Depotbank ist gehalten, unverziiglich nach Erhalt der entsprechenden
Riicktrittserkldrung die Riickbuchung der Zum Verkauf Eingereichten ALBA SE-Ak-
tien, fiir die der Riicktritt erklart wurde, in die urspriingliche ISIN DE0006209901 bei
Clearstream zu veranlassen. Unverziiglich nach erfolgter Riickbuchung kénnen die
ALBA SE-Aktien wieder unter der ISIN DE0006209901 gehandelt werden.

Der Riicktritt von der Annahme des Delisting-Erwerbsangebots ist unwiderruflich.
Zum Verkauf Eingereichte ALBA SE-Aktien, fiir die das Riicktrittsrecht ausgetibt
worden ist, gelten nach erfolgtem Riicktritt im Rahmen dieses Delisting-Erwerbsan-
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20.

21.

gebots als nicht eingereicht. ALBA SE-Aktionire, die ihr Riicktrittsrecht ausgeiibt ha-
ben, kdnnen das Delisting-Erwerbsangebot vor Ablauf der Annahmefrist in der in die-
ser Angebotsunterlage beschriebenen Weise erneut annehmen.

GELDLEISTUNGEN ODER ANDERE GELDWERTE VORTEILE AN DIE
MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATS ODER DEN GESCHAFTSFUH-
RENDEN DIREKTOR DER ZIELGESELLSCHAFT

Im Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot sind den Mitgliedern des Ver-
waltungsrats und dem Geschiftsfithrenden Direktor der Zielgesellschaft von der Bie-
terin und den mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2
Abs. 5 WpUG weder Geldleistungen noch andere geldwerte Vorteile gewihrt oder in
Aussicht gestellt worden. Weder die Mitglieder des Verwaltungsrats noch der Ge-
schiftsfiihrende Direktor der Zielgesellschaft halten ALBA SE-Aktien, sodass sie das
Delisting-Erwerbsangebot der Bieterin zum Erwerb von ALBA SE-Aktien nicht an-
nehmen kdnnen und damit auch kein entsprechender Angebotspreis an Mitglieder des
Verwaltungsrats und/oder den Geschiftsfithrenden Direktor der Zielgesellschaft ge-
zahlt werden wird.

STEUERN

Den ALBA SE-Aktiondren wird empfohlen, vor Annahme des Delisting-Erwerbsan-
gebots eine ihre personlichen Verhiltnisse berticksichtigende steuerrechtliche Bera-
tung durch eigene Berater einzuholen.

VEROFFENTLICHUNGEN UND MITTEILUNGEN

GemiB § 14 Abs. 3 WpUG i.V.m. § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG wurde diese Ange-
botsunterlage, die die BaFin am 28. Oktober 2024 gestattet hat, am 28. Oktober 2024
(1) durch Bekanntgabe im Internet unter der Adresse https://alba-kg-offer.com und (ii)
durch Bereithaltung von Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe
bei der COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Mainzer Landstrae 153, 60327
Frankfurt/Main, veroffentlicht (Bestellung zur Versendung der Angebotsunterlage un-
ter Angabe einer vollstaindigen Versandadresse auch per E-Mail an ALBA-Of-
fer@commerzbank.com). Die Hinweisbekanntmachung iiber die Bereithaltung von
Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe in der Bundesrepublik
Deutschland und die Internetadresse, unter der die Veroffentlichung der Angebotsun-
terlage erfolgt, wurden am 28. Oktober 2024 im Bundesanzeiger verdffentlicht.
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Unter der vorgenannten Internetadresse wurde dariiber hinaus am 28. Oktober 2024
eine unverbindliche englische Ubersetzung der Angebotsunterlage, die von der BaFin
nicht gepriift wurde, eingestellt.

Alle nach dem WpUG oder den anwendbaren kapitalmarktrechtlichen Bestimmungen
der Vereinigten Staaten erforderlichen Veroffentlichungen und Bekanntmachungen im
Zusammenhang mit diesem Delisting-Erwerbsangebot werden auf Deutsch und in un-
verbindlicher englischer Ubersetzung im Internet unter https://alba-kg-offer.com und,
soweit gemiB dem WpUG erforderlich, im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Die Bieterin wird die Anzahl simtlicher ALBA SE-Aktien, die ihr sowie den mit ihr
im Sinne des § 2 Abs. 5 Sitze 1 und 3 WpUG gemeinsam handelnden Personen und
deren Tochterunternehmen zustehen, sowie die sich aus den der Bieterin zugegange-
nen Annahmeerklarungen ergebende Anzahl der Zum Verkauf Eingereichten ALBA
SE-Aktien einschlieBlich der Hohe des Anteils dieser Aktien am Grundkapital der
ALBA SE und der Stimmrechte gemiB § 23 Abs. 1 WpUG

e nach Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage wochentlich und in der letzten
Woche vor Ablauf der Annahmefrist tiglich (§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpUG),

sowie
e unverziiglich nach Ablauf der Annahmeftist (§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG)

im Internet unter https://alba-kg-offer.com sowie im Bundesanzeiger verotfentlichen

und der BaFin mitteilen.

GemiB § 23 Abs. 2 WpUG wird die Bieterin weiterhin jeden Erwerb von ALBA SE-
Aktien durch die Bieterin, durch die mit der Bieterin im Sinne des § 2 Abs. 5 Sitze 1
und 3 WpUG gemeinsam handelnden Personen oder deren Tochterunternehmen, der
im Zeitraum von der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage bis zur Veroffentli-
chung nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG an einer Bérse oder auBerborslich erfolgt,
sowie jeden auBerborslichen Erwerb von ALBA SE-Aktien vor Ablauf eines Jahres
nach der Verdffentlichung nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG unter Angabe der Art
und Hohe der Gegenleistung im Internet unter https://alba-kg-offer.com sowie im Bun-

desanzeiger verdffentlichen und der BaFin mitteilen.
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23.

Verdffentlichungen der Bieterin gemiB § 23 Abs. 1 und 2 WpUG und alle nach dem
WpUG erforderlichen weiteren Verdffentlichungen und Bekanntmachungen im Zu-
sammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot werden neben der deutschen Fassung
in unverbindlicher englischer Ubersetzung im Internet unter https://alba-kg-offer.com
verdffentlicht. Mitteilungen und Bekanntmachungen werden, soweit diese nach dem
WpUG vorgeschrieben sind, ausschlieBlich in deutscher Sprache im Bundesanzeiger
verdffentlicht.

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND

Dieses Delisting-Erwerbsangebot und die Vertrdge, die infolgedessen Annahme zu-
stande kommen, unterliegen ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle aus oder im Zusammenhang mit diesem
Angebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme dieses Angebots zustande
kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich zuléssig, Berlin, Bun-
desrepublik Deutschland.

ERKLARUNG DER UBERNAHME DER VERANTWORTUNG FUR DIE
ANGEBOTSUNTERLAGE

Die ALBA plc & Co. KG mit Sitz in Berlin, Bundesrepublik Deutschland, tibernimmt
gemiB § 11 Abs. 3 WpUG die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Angebotsunterlage
und erklért, dass ithres Wissens die Angaben in dieser Angebotsunterlage richtig und
keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen worden sind.

Berlin, den 28. Oktober 2024

ALBA plc & Co. KG
vertreten durch die ALBA Verwaltungs Public Limited Company

Dr. Robert Arbter Alessandro Leonetti

Vorstand (CEO) Vorstand (CFO)
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Anlage 1

Gemeinsam handelnde Personen

Teil I

Unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen der Bieterin und der Bieterin-Ge-

sellschafter, einschliellich der Zielgesellschaft, aber ohne die in Anlage 1Teil II ge-
nannten unmittelbaren und mittelbaren Tochterunternehmen der Zielgesellschaft

Nr. Name Sitz Land
1. | ALBA Berlin GmbH Berlin Deutschland
2. | ALBA BH d.o.o. Mostar Bosnien-

Herzegowina
3. | ALBA Biorecykling Sp. z 0.0. Wroclaw Polen
4. | ALBA Braunschweig GmbH Braunschweig Deutschland
5. | ALBA CEE Holding GmbH Berlin Deutschland
6. | ALBA Cottbus GmbH Cottbus Deutschland
7. | ALBA Dolny Slask Sp. z o.0. Wroctaw Polen
8. | ALBA Ekoplus Sp. z 0.0. Dabrowa Gornicza | Polen
9. | ALBA Facility Management Sp. Z 0.0. | Wroclaw Polen
10. | ALBA Heilbronn-Franken plc & Co. Waiblingen Deutschland
KG
11. | ALBA Lausitz GmbH Cottbus Deutschland
12. | ALBA Logistik GmbH Berlin Deutschland
13. | ALBA Management GmbH Berlin Deutschland
14. | ALBA Migjskie Przedsiebiorstwo Dabrowa Goérnicza | Polen
Gospodarki Komunalnej Sp. z o.0.
15. | ALBA Migjskie Przedsiebiorstwo Olkusz Polen
Oczyszczania Sp. z 0.0.
16. | ALBA Neckar-Alb GmbH & Co. KG Metzingen Deutschland
17. | ALBA Neckar-Alb Verwaltungs GmbH | Metzingen Deutschland
18. | ALBA Niedersachsen-Anhalt GmbH Braunschweig Deutschland
19. | ALBA Nord GmbH Schwerin Deutschland

20. | ALBA Nordbaden GmbH Karlsruhe Deutschland
21. | ALBA Nowe Technologie Sp. z 0.0. Dabrowa Gornicza | Polen
22. | ALBA Polska Sp. z 0.0., Dgbrowa Gornicza Polen
23. | ALBA Property Management Sp. z.0.0. | Wroclaw Polen
24. | ALBA Przedsiebiorstwo Gospodarki Czeladz Polen

Komunalnej Czeladz Sp. z o.0.

25. | ALBA Sachsen GmbH Leipzig Deutschland
26. | ALBA SE Velten Deutschland
27. | ALBA Siid Geschiftsfithrungs GmbH Waiblingen Deutschland
28. | ALBA Siid GmbH & Co. KG Waiblingen Deutschland
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29. | ALBA Supply Chain Management Velten Deutschland
GmbH

30. | ALBA Uckermark GmbH Schwedt Deutschland

31. | ALBA Wertstoffmanagement GmbH Berlin Deutschland

32. | ALBA Zenica d.o.o. Zenica Bosnien-

Herzegowina

33. | ALCE Biokohle GmbH Berlin

34. | APPL Spolka z Ograniczona Dabrowa Goérnicza | Polen
Odpowiedzialnoscia w Likwidacji

35. | documentus GmbH Stuttgart Waiblingen Deutschland

36. | EBK Berliner Berlin Deutschland
Kompostierungsgesellschaft mbH

37. | ESA Entsorgungsservice ALBA GmbH | Nattheim Deutschland
& Co. KG

38. | Macherner Griinprofi GmbH Machern Deutschland

39. | Nenn Entsorgung GmbH & Co. KG Berlin Deutschland

40. | Nenn Verwaltungsgesellschaft mbH Berlin Deutschland

41. | Przedsiebiorstwo Techniki Sanitarnej Chorzow Polen
ALBA Sp. z o.0.

42. | SR Service GmbH Rostock Deutschland

43. | Wroclawskie Przedsiebiorstwo Wroclaw Polen
Oczyszczania ALBA S.A.

44. | ALBA Europe Holding Verwaltungs Dublin Irland
plc

45. | ALBA Heilbronn-Franken Beteiligungs | Hamburg Deutschland
GmbH

46. | ALBA Industrial Service Sp. z.0.0. Wroclaw Polen

47. | ALBA Organizacja Odzysku Opakowan | Wroclaw Polen
S.A.

48. | ESA Entsorgungsservice ALBA Nattheim Deutschland
Verwaltungs GmbH

49. | ALBA CAPA GmbH Berlin Deutschland
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Unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen der Zielgesellschaft (Zielgesell-

Teil 1T

schaft-Tochterunternehmen)

Nr. Name Sitz Land
1. ALBA Metall Nord GmbH Rostock Deutschland
2. ALBA Metall Siid GmbH Stuttgart Deutschland
3. ALBA Scrap and Metals Holding Berlin Deutschland
GmbH
4. TVF Altwert GmbH Cottbus Deutschland
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Anlage 2
Finanzierungsbestitigung
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COMMERZBANK

Commerzbank AG, Litzowplatz 4, 10785 Berlin Firmenkunden Mitte Ost
GroBkunden Region Ost

ALBA plc & Co. KG

Knesebeckstr. 56-58 e B G
10719 Berlin ostal address: erlin, Germany

Uwe Prinz

Office address: Lutzowplatz 4, 10785 Berlin, Germany
Phone +49 30 2653 - 4781

Fax: +49 69 4056 - 50549
Mobile +49 173 370 2847
uwe.prinz@commerzbank.com

24. Oktober 2024

Finanzierungsbestatigung nach § 13 Abs. 1 S. 2 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG) in
Verbindung mit § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 Borsengesetz zum 6ffentlichen Delisting-Erwerbsangebot der
ALBA plc & Co. KG an die Aktionare der ALBA SE fiir den Erwerb samtlicher Aktien der ALBA SE, die
nicht bereits unmittelbar von der ALBA plc & Co. KG gehalten werden, gegen Zahlung einer
Geldleistung in Hohe von EUR 7,94 je Aktie

Sehr geehrte Damen und Herren,

die COMMERZBANK Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main ist ein von der ALBA plc & Co. KG
unabhangiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des § 13 Abs. 1 S. 2 WpUG.

Wir bestatigen hiermit gemaR § 13 Abs. 1 S. 2 WpUG, dass die ALBA plc & Co. KG die notwendigen
Malnahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass die zur vollstandigen Erfillung des o. a. Delisting-
Erwerbsangebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur
Verfligung stehen.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fiir das o. a. Delisting-Erwerbsangebot gemaf}
§ 11 Abs. 2 S. 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen Grii3en

Commerzbank Aktiengesellschaft

T%a\» rag

Bauer

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Jens Weidmann Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
Bettina Orlopp (Vorsitzende), Handelsregister: Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB 32000
Michael Kotzbauer, Sabine Minarsky, Thomas Schaufler, Bernhard Spalt, USt-IdNr.: DE 114 103 514

Christiane Vorspel-Ruter
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